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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Grifols, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grifols, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo Grifols) que comprenden ¢l balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos
de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y 1a evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo
consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de
cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 14 de febrero de 2008 emitimos nuesiro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado vy de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuantas con el n.” S0702,
: y en el Registro da Sociedades del Institute de Censores Jurados de
KPMG Auditares, 3.L., sociedad limitada espanola y firmz miembro Cuentas con el n.% 10.
de la red KPFMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T, 11,961, F. 90, Sec, 8. H, M-188.007. Inscrip. 8.
KPMG International, sociedad suiza. N.LF, B-78510153



El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién det Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gesti6n consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y sociedades
dependientes.
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KPMG: _
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
a 31 de Diciembre de 2008 y 2007
{Expresados en miles de euros)

Activo 31/12/08 31/12/07

Activos no corrientes

Fondo de comercio (nota 6) 158.567 150.243
Otros actives intangibles (nota 7) 57.756 57.223
Inmovilizado material {nota 8) 301.009 201.332
Inversiones contabilizadas por el métedo de la participacion (nota 9) 374 243
Activos financieros no corrientes (nota 9) 1.636 891
Activos por impuestos diferidos {nota 10) 34.297 34.110

Total activos no corrientes 553.639 444,042

Actives corrientes

Existencias (nota 11) 373.098 270.659
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (noeta 12) 212.592 205.256
Otros activos financieros corrientes {nota ) 6.080 7.600
Activos per impuesto corriente (nota 13) 5.428 2.402
Otros créditos con administraciones piblicas (nota 13) 22.434 3.920
Efectivo ¥ otros medios liquidos equivalentes 6.368 5.690

Total activos corrientes 626.600 495.527

Total activo 1.180.239 939,569

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
a 31 de Diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 31/12/08 311247

Patrimonio neto

Capital suscrito 106.532 106.532
Prima de emision 121.802 131.832
Reservas 247.669 184.608
Acciones Propias {33.087) (28.893)
Resultado del gjercicio atribuide 2 la seciedad dominante 121.728 87.774
Total Fondos propios (nota 14) 564.644 481.853
Activos financieros disponibles para la venta (138) (152)
Diferencias de conversion (84.457) (98.516)
Total Ajustes por cambios de valor (nota 14) (84.615) (98.668)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 480.029 383.185
Intereses minoritarios (nota 16) 1,250 981
Total patrimonio neto 481.279 384.166
Pasivo

Pasivos no corrientes
Provisiones (nota 17) 3.045 999

Pasivos financieras no cosrientes (nota 18)
Deudas con entidades de crédito y obligaciones

u otros valores negociables 311513 178.425
Otros pasivos financieros 12.542 11.064
Total pasivos financieros no corrientes 324.055 189.489
Pasivos por impuestos diferidas  {nota 10) 51.969 43.794
Otros pasives no corrientes (nota 19) 2,353 4.545
Total pasivos no corrientes 381.422 238.827

Pasivos corrientes

Provisiones {nota 17) 3.830 3.957

Pasivos financieros corrientes (nota 18)
Deudas con entidades de erédito y obligaciones

u otros valtores negociables 147.547 177.540
Otras pasivos financieros 9.685 9.555
Total pasivos financieros corrientes 157.232 187.095
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 20) 107.613 90.790
Otros pasivos corrientes (nota 19} 23.433 19.568
Pasivos por impuesto corriente (nota 13) 16.362 3.770
Otras deudas con administraciones piblicas (nota 13) 9.068 11.396
Total pasivos corrientes 317.538 316.576
Total pasivo 698.960 555.403
Tetal patrimonio neto y pasivo 1.180.239 939.569

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2008 y 2007

(Expresadas en miles euros)

Pérdidas y Ganancias 31/12/08 31/12/07
Ventas netas y prestaciones de servicios {nota 21) 814.311 703.291
Compras y variacidn de existencias (nota 11} (175.680) (179.426)

Aprovisionarnientos (206.738) (196.308)
Variacién de existencias de producto terminado y en curso de
fabricacion 31.058 16.882
Gastos de personal (nota 22} (238.159) (209.049)
Amortizacion del inmovilizado (notas 7 y 8) (33.256) (31.528)
Ofros gastos / ingresos de explotacion (164.255) (136.934)
Otros ingresos de explotacién  (nota 23) 3.683 2.322
Otros gastos de explotacién (nota 23} (194.682) (158.273)
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 25.7%94 19.860
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras 2.941 282
Deteriore y resulfado por enajenaciones del inmovilizado (1.991) (1.125)
Resultado de explotacién 202.961 146.354
Ingresos financieros 2.682 4.526
Gastos financieros (29.305) (23.523)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (1.268) 829
Diferencias de cambio {2.825) (4.618)
Resultado financiero (nota 24) (30.716) (22.786)

Participacién en beneficios / (pérdidas) del gjercicio de las

asociadas contabilizadas aplicanda el método de la participacion (nota 9) 24 19
Resultado antes de impuestos 172.269 123.587
Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 25} (50.153) (35.239)
Resultado después de impuestos 122.116 88.348
Resultado atribuible a la sociedad dominante 121.728 87.774
Resultado atribuible a socios minoritarios {nota 16) 388 574
Resultado consolidado del ejercicio 122.116 88.348
Beneficio por accion (basicas) (euros) 0,578 0,414
Beneficio por accion (diluidas) (euros) 0,578 0,414

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales cosolidadas.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo

para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2008 y 2007

(Expresados en miles euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Beneficio neto del ejercicio

Beneficio / (pérdida) de sociedades puestas en equivalencia
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado

Diferencias de cambio

Dotaciones netas de provisiones riesgos y gastos

Beneficio / (pérdida) en la enajenacion de inmovilizado
Subvenciones imputadas al resultado

Impuestos anticipados / diferidos

Gastos / Ingresos financieros

Gasto impuesto sobre sociedades

Beneficio de explotacién antes de variaciones

Variacién de existencias
Variacion de deudores
Variacion de inversiones financieras temporales

Variacion de acreedores a corio plazo

Efectivo generado de las operaciones
Intereses pagados

Impuestos pagados / cobrados

Efectivo neto de actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Venta de inmovilizado
Combinaciones de negocio

Adquisicién de inmovilizado

Efectivo neto de actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Compra / venta de acciones propias
Altas / cancelacidn de préstamos / deudas
Dividendos pagados

Diferencias de conversion

Efectivo neto de actividades de financiacidn

Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio

Efecto del tipo de cambio en ef efectivo

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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31/12/08 31/12/07
122.116 88.343
(24) (19)
33.256 31.528
2.825 -
1994 156
2.001 1.073
(2.943) (283)
6.987 6.485
27.891 18.168
43.166 28.754
237.269 174.210
(98.520) (45.516)
(1.951) (11.819)
405 (880)
19.516 17.833
(86.550) {40382)
150.719 133.828
(23.759) (16.649)
(53.551) (28.535)
(77.310) (45.184)
73.409 88.644
157 894
(632) (17.077)
(130.291) (54.531)
(130.766) (70.714)
(4.211) (28.893)
96.348 (552)
(34.792) (12.805)
1.034 4.122
58.379 (38.128)
1.022 (20.198)
5.690 26.883
(344) (995)
6.368 5,690
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

(1)Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

(a) Grifols, S.A.

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia el dfa 22 de junic
de 1987 como sociedad andnima, por un periode de tiempo indefinido. Su
domicilio social v fiscal estd radicado en Barcelona (Espaila). El objeto social de
la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracioén, gestion y
control a sus sociedades dependientes.

Grifols, S.A y socicdades dependientes (en adelante Grupo) tienen como
actividad principal la obtencién, fabricacién, preparacién y venta de productos
terapéuticos en especial hemoderivados.

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en ¢l apartado 1(b) de esta memoria de las
cuentas anuales consolidadas, actuando de forma integrada y bajo una direccién
comurn.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas se ubican en
Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y las de
las sociedades americanas se ubican en Los Angeles.

(b) Sociedades Dependientes

Las sociedades del Grupo quedan agrupadas en tres dreas: area industrial, area
comercial y area de servicios.

- Area industrial
La componen las siguientes sociedades:

Diagnostic Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 24 de marzo de
1987, se dedica al desarrollo y fabricacién de aparatos, instrumentacion y
reactivos para el diagnostico.

Instituto Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona),
Espafia v fecha de incorporacién al Grupo el 21 de septiembre de 1987,
desarrolla sus actividades en el area de la biociencia y se dedica al
fraccionamiento de plasma y fabricacién de productos hemoderivados con
registro farmaceéutico.

Laboratorios Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 18 de abril de 1989,
se dedica a la produccién de soluciones parenterales, tanto en envase de
vidrio como de plastico, productos de nutricién enteral y parenteral y bolsas y



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consofidadas

equipos de extraccién de sangre. Sus instalaciones productivas estdn en
Barcelona y Murcia,

Biomat, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona), Espafia y
fecha de incorporacién al Grupo el 30 de julio de 1991, desarrolla su
actividad en el ambito de la biociencia v se dedica basicamente a analizar y
certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademaés
presta servicios de inactivacion virica del plasma para transfusion (I.P.T.H.) a
los centros de transfusién hospitalarios.

Grifols Engineering, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia v fecha de incorporacion al Grupo el 14 de diciembre de
2000, se dedica al disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del
Grupo, como de parte del equipo v maquinaria que se utiliza en las mismas.
Asimismo, la empresa presta estos servicios de ingenieria a empresas
externas.

Logister, S.A. constituida en Espafia como sociedad anonima el 22 de junio
de 1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad es la fabricacién, compra-
venta, comercializacion y distribucion de toda clase de material y productos
informaticos. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,985% por
Movaco, S.A,

Biomat USA, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street, Wilmington,
New Castle (Delaware Corporation) y fecha de incorporacion al Grupo el 1
de marzo de 2002, desarrolla su actividad en el drea de la biociencia
dedicdndose a la obtencion de plasma humano. Esta sociedad, desde €l 1 de
noviembre de 2007 estd participada por Instituto Grifols, S.A y por Grifols
Inc.

Grifols Biologicals, Inc. con domicilio social en 15 East North Street, Dover,
(Delaware) v fecha de incorporacion al Grupo el 15 de mayo de 2003, se
dedica Unica y exclusivamente al fraccionamiento de plasma y produccién de
hemoderivados. Esta sociedad estd participada directamente en un 100% por
Grifols, Inc.

PlasmaCare, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street, County of
New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y fecha de incorporacion al Grupo
el 3 de marzo de 2006, desarrolla su actividad en el area de la biociencia
dedicandose a la obtencién de plasma humano. Esta sociedad, desde el 1 de
noviembre de 2007 estd participada por Instifuto Grifols, S.A y por Grifols
Inc. Esta sociedad era la holding de un Grupo de 14 sociedades que se
mtegraban en un subconsolidado. Con efecto 1 de enero de 2007, se procedid
a la reestructuracion de este Grupo agrupando todas las sociedades bajo
PlasmaCare, Inc.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Plasma Collection Centers, Inc con domicilio social en 1209 Orange Street,
County of New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y constituida el 2 de
marzo de 2007, desarrolla su actividad en el 4rea de la biociencia dedicandose
a la obtencion de plasma humano. Esta sociedad esta participada directamente
en un 100% por Biomat USA Inc. (véase nota 1 d. 2).

- Area comercial

Agrupa todas las sociedades encargadas de comercializar y distribuir,
principalmente, los productos fabricados por las empresas del drea industrial.

Movaco, S.A. constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de julio de
1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s,

© 08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad principal es la distribucién. y
venta de reactivos, productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas,
y de materiales, aparatos e instrumentos médico-quirirgicos para uso y
empleo de laboratorios y centros sanitarios.

Grifols International, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y
fecha de incorporacién al Grupo el 4 de junio de 1997, es la empresa que
dirige y coordina el marketing, las ventas v la logistica de todas las filiales
comerciales del Grupo. Comercializa los productos a través de las sociedades
filiales que operan en distintos paises. A continuacidén se relacionan dichas
sociedades, junto con su domicilio social y fecha de incorporacién al Grupo:

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.
Constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de Agosto de 1988, con
domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 —¢ R/C, 1500 Lisboa
(Portugal), su actividad es la importacién, exportacion y comercializacion de
productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en especial, de los
productos Grifols. Esta sociedad estd participada directamente en un 99,975%
por Movaco, S5.A.

Grifols Chile, S.A. constituida en Chile como sociedad andnima ¢l 2 de julio
de 1990, con domicilio social en la calle Avda. Americo Vespucio 2242,
Comuna de Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es
desarrollar negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir,
comercializar y exportar productos afines.

Grifols Argentina, S.A, constituida en Argentina como sociedad anénima el
1 de noviembre de 1991, con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5°
piso oficina “P” (CP 1036), Buenos Aires (Argentina), su objeto social
consiste en la practica de investigaciones clinicas y bioldgicas y la
preparacion de reactivos y productos terapéuticos y dietéticos, fabricacion de
demas especialidades farmacéuticas y su comercializacion.
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Grifols s.r.o. constituida en la Repliblica Checa como sociedad de
responsabilidad limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en
la calle Zitna 2, Praga (Republica Checa), su objeto social consiste en la
compra, venta y distribucion de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo
plasma humano.

Logistica Grifols, S.A de C.V. (anteriormente Grifols México, S.A. de C.
V.) constituida en México como sociedad anénima el 9 de enero de 1970,
con domicilio social en la calle Eugenio Cuzin n° 909, Parque Industrial
Belenes Norte, 45150 Zapopan, Jalisco (México), su objeto social consiste en
la fabricacidn y comercializacién de productos farmacéuticos, tanto de uso
humano como veterinario. Con fecha 6 de mayo de 2008 se ha procedido a la
escisién en dos sociedades de Grifols Mexico S.A de C.V, v a su cambio de
denominacién por Logistica Grifols S.A de C.V.

Grifols México, S.A. de C. V. constituida en México como sociedad
anénima el 6 de mayo de 2008, como resultado de la escision de la anterior
sociedad Grifols Mexico, S.A. de C.V. Tiene el domicilio social en Ia calle
Fugenio Cuzin n® 909, Parque Industrial Belenes Norte, 45150 Zapopan,
Jalisco (México) y su objeto social consiste en la produccién, fabricacién,
adaptacién, acondicionamiento, compraventa, comisién, representacion y
consignacién de toda clase de productos farmacéuticos. Adquisicion de
maquinaria, equipo, materia prima, utiles, bienes muebles e inmuebles
necesarios para los fines indicados.

Grifols USA, Llc. constituida en el Estado de Florida (EE.U1J.) €l 19 de abril
de 1990, con domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida
(Estados Unidos), su objeto social es cualquier negocio permitido por las
leyes de los Estados Unidos de América. Esta sociedad esta participada
directamente por Grifols Biologicals, Inc.

Grifols Italia S.p.A. con domicilio en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano,
Pisa (Italia), su objeto social consiste en la compra, venta y distribucion de
productos quimico-farmacéuticos. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66%
€l 9 de junio de 1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols UK Ltd. con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB4
1G (Reino Unido), se dedica a la distribucién y venta de productos
terapéuticos y demas productos farmacéuticos, especialmente hemoderivados.
Esta sociedad fue adquirida en un 66,66% el 9 de junio de 1997 y en un
33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols Deutschland GmbH constituida en Alemania como sociedad
anonima de responsabilidad limitada el 21 de mayo de 1997, con domicilio en
Siemensstrasse 18, D-63225 Langen (Alemania), su objeto social es la
importacién, exportacién, distribucién y venta de reactivos, productos
quimicos y farmacéuticos dedicados especialmente a laboratorios vy centros
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de salud y materiales médicos y quirirgicos, aparatos e instrumentos para uso
de laboratorios.

Grifols Brasil, Ltda. constituida en Brasil como sociedad de responsabilidad
limitada el 4 de mayo de 1998, con domicilio en Rua Marechal Hermes 247,
Centro Civico, CEP 80530-230, Curitiba (Brasil), su objeto social es la
importacion y exportacion, preparacion, distribucién y venta de productos
farmacéuticos y quimicos para uso de laboratorios, hospitales y aparatos e
instrumental médico-quirirgicos.

Grifols France, S.A.R.L. constituida en Francia como sociedad de
responsabilidad limitada el 2 de noviembre de 1999, con domicilio en Centre
d’affaires auxiliares system, Bat. 10, Parc du Millenaire — 125, Rue Henri
Becquerel, 34036, Montpellier (Francia). Su objeto social es la
comercializacién de productos quimicos y sanitarios.

Alpha Therapeutic Europe, Ltd constituida con fecha 5 de abril de 2000
con domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad
consistia en la prestacion de servicios técnicos, financieros y de marketing a
otras compaifiias del Grupo. Esta sociedad fue disuelia a 31 de diciembre de
2007.

Alpha Therapeutic UK, Ltd constiteida con fecha 8 de abril de 2000 con
domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad consistia en
la distribucion y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados. Esta sociedad estaba participada directamente en un 100%
por Alpha Therapeutic Europe, Ltd. Esta sociedad fue disuelta a 31 de
diciembre de 2007.

Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. constitvida con fecha 3 de julio de 2000
con domicilio social en Piazza Meda 3, 20121 Milano (Italia), su actividad
consiste en la distribucién y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados.

Grifols Asia Pacific Pte, Ltd constituida con fecha 10 de septiembre de
1986 con domicilio social en 501 Orchard Road #20-01 Wheelock Place,
Singapur, su actividad consiste en la distribucion y venta de productos
médicos y farmacéuticos.

Grifols Malaysia Sdn Bhd sociedad participada al 30% por Grifols Asia
Pacific Pte, Ltd. Esta sociedad se halla domiciliada en Selangor (Malaysia) y
su actividad consiste en la distribucién y venta de productos farmacéuticos.

Grifols (Thailand) Ltd constituida con fecha 1 de septiembre de 1995 con
domicilio social en 287 Liberty Square Level 8, Silom Read, Bangkok, su
actividad consiste en la importacion, exportacién y distribucion de productos
farmacéuticos. Esta sociedad estd participada dircctamente en un 48% por
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd.




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Grifols Polska Sp.z.0.0. constituida con fecha 12 de diciembre de 2003, con
domicilio social en UL. Nowogrodzka, 68, 00-116, Varsovia, Polonia, su
actividad consiste en la fabricacién y venta de productos farmacéuticos,
cosméticos y ofros.

- Area de servicios
Se engloban dentro de esta 4rea las siguientes sociedades:

Grifols, Inc. constituida con fecha 15 de mayo de 2003 con domicilio social
en 15 East North Street, Dover, (Delaware). Su actividad principal consiste en
la tenencia de participaciones en sociedades.

Grifols Viajes, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia v fecha de
incorporacion al Grupo el 3tde marzo de 1995, Su actividad es 1a de agencia
de viajes, con caricter de minorista y solamente para las socicdades del
Grupo.

Squadron Reinsurance Ltd. con domicilio social en Dublin, Irlanda y fecha
de incorporacién al Grupo el 25 de abril de 2003. Su actividad es el
reaseguramiento de las pdlizas de seguros de las sociedades del Grupo.

Arrahona Optimus, S.L. con domicilio social en Gracia 33, 08201 Sabadell
y fecha de incorporacién al Grupo el 28 de agosto de 2008. Su objeto social
es la promocién y contruccién de oficinas y locales de negocio. Su unico
activo es el complejo de oficinas en construccion ubicado en ¢l término
municipal de Sant Cugat del Vallés.

(¢) Sociedades asociadas
Las sociedades asociadas son las siguientes:
Quest Internacional, Ine, sociedad participada al 35% por Diagnostic Grifols,
S.A. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) vy su
actividad consiste en la fabricacién y comercializacion de reactivos e
instrumentos de andlisis clinicos. Sociedad consolidada aplicando el método de
la participacion.

(d) Combinaciones de negocios

d.1 Adquisicién centro de plasma.

Con fecha 1 de abril de 2008 el Grupo a través de la Sociedad Biomat Usa, Inc.
adquirié un centro de plasma en Estados Unidos a la sociedad AmeriHealth
Plasma I.LC.

11
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El coste de la combinacién de negocios incluye un precio contingente por
importe de 1.328 miles de euros que depende de los litros obtenidos de
determinados productos durante los préximos tres afios. El precio contingente se
ha determinado a partir del valor actual de los pagos estimados durante el citado
periodo.

El detalle agregado del coste de la combinacién, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio (o del exceso de activos netos
adquiridos sobre el coste de la combinacion) en la fecha de adquisicién es como
sigue:

Miles de euros
Coste de la combinacién

Efectivo pagado 632
Valor razonable del pago aplazado 1.743
Total coste de ta combinacidn 2.375
Valor razonable de actives netos adquiridos 1

Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicion) 2.372
(véase nota 0)

El fondo de cometcio generado en la adquisicidn se atribuye a las sinergias y
otros beneficios esperados de la combinacion con los activos y actividades del
Grupo.

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2008, los ingresos
ordinarios del Grupo y el beneficio consolidado del ejercicio no hubieran

variado significativamente.

d.2 Adquisicidn Plasma Collection Centers, Inc.

Con fecha 2 de marzo de 2007, se constituyd la Sociedad americana Plasma
Collection Centers, Inc. (en adelante, PCCI) con el objeto de adquirir cuatro
centros de obtencidn de plasma a una sociedad denominada Biomedics, Inc. La
Sociedad Biomat USA, Inc., sociedad del Grupo Grifols, S.A. en donde el Grupo
posee 100% de las acciones, suscribié el valor nominal de todas las acciones de
clase A emitidas por PCCI. Las acciones de clase A tienen todos los derechos de
voto en PCCI segun sus estatutos registrados. Debido a ello Biomat USA, Inc.
tiene el control sobre PCCI. Biomedics, Inc. aportd cuatro centros de obtencién
de plasma a cambio de todas las acciones preferentes de clase B (sin derechos de
voto)} de PCCI. Las acciones de clases A y B de PCCI tienen igual nimero e
igual valor nominal por accién. Biomat USA, Inc. y los vendedores
establecieron el precio de compra de las acciones de clase B de PCCI en 21.700
miles de USD (representan aproximadamente 17.077 miles de euros). El pago de
este importe se estructuré, con consentimiento de Biomedics, Inc., a través de un
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tercero quien garantizd el buen fin de la transaccion mediante una prenda de las
acciones de clase B a favor de Biomat USA, Inc. De la cantidad pactada como
precio de compra, 5.000 miles de USD (3.397 miles de euros al 31 de diciembre
de 2007) quedaban pendientes al 31 de diciembre de 2007, sujeto al
cumplimiento de alguna autorizacién sanitaria de menor importancia en el
contexto de la transaccién, y que se ha liquidado en junio de 2008 (véase nota
18). Desde el gjercicio 2007 el Grupo refleja esta transaccién como una
adquisicién del negocio de obtencion del plasma y consolida PCCI por
integracion global sin minoritarios para reflejar la realidad econdémica de la
transaccion.

Con fecha 3 de diciembre de 2008 se ha llevado a cabo Ia transferencia de todos
los derechos de las acciones clase B a favor de Biomat USA, Inc. Por tanto, a 31
de diciembre de 2008, Biomat USA, Inc. posee el 100% del capital social de
PCCI (acciones clase A y B).

La Sociedad Plasma Collection Centers, Inc. estd domiciliada en 1209 Orange
Stree, County of New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y tiene como
actividad principal la obtenciéon de plasma humano. El negocio generd para el
Grupo una pérdida consolidada, durante el periodo comprendido entre la fecha
de adquisicidn y el cierre del ejercicio 2007, por importe de 63 miles de euros.

El detalle agregado del coste de la combinacién, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio en la fecha de adquisicién (o
del exceso de activos netos adquiridos sobre ¢l coste de la combinacion) es como

sigue:

Miles de euros

Coste de la combinacion

Valor razonable de instrumentos emitidos 17.077
Total coste de la combinacion 17.077
Valor razonable de activos netos adquiridos 971

Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de
adquisicidn) 16.106

(véase Nota 0)

(2) Bases de Presentacion

Las cuentas anwales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Grifols, S.A. y de las entidades mcluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2008 se han preparado de conformidad con las
normas intemacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
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la situacién financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de sus
flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adopté las NIFF-UE por primera vez €l 1 de enero de 2004.

(a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio
de coste historico, con las siguientes excepciones:

¢ Los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y los activos financieros
disponibles para la venta que se han registrado a valor razonable.

(b} Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de flujos de
efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria consolidada, ademas de la cifras consolidadas del ejercicio 2008,
las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante
la aplicacion consistente de las NIIF-UE. Las cifras del balance y cuenta de
resultados del ejercicio 2007 han sido reclasificadas para adoptar su
presentacion al formato prescrito por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Las politicas contables del Grupo desarrolladas en la nota 3 han sido
consistentemente aplicadas a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007.

{(¢) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juictos relevantes en la
aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables y la realizacion
de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién
un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

» Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (véase nota 3(f)).
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» La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 3(d)).

e La vida 1til de los activos materiales ¢ intangibles (véase notas 3(b) v
3(c)).
e Evaluacién de la capitalizacién de los gastos de desarrollo (véase nota

3(c)).
o Evaluacién de las provisiones y contingencias (véase nota 3(1)).
(d) Bases de consolidacién

A continuacién se detallan los porcentajes de participacién directa e
indirecta que posee la sociedad dominante en las sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como el método de consolidacién
utilizado en cada caso para la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas:
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3112408 31/12/07

Porcentaje de participacion ~ Porcentaje de participacidn

Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedad dominante

Grifols, S.A. -- - - -

Sociedades consolidadas por integracién global

Laboratorios Grifols,S. A. 99,998 0,602 99,998 0,002
Instituto Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Movaco,S.A. 99,999 0,001 99,999 0,001
Grifols Portugal Productos

Farmacéuticos ¢ Bospitalares,L.da. 0,015 59,985 0,015 99,985
Diagnostic Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Logister,S.A. -- 106,000 - 100,000
Grifols Chile,S.A. 99,000 - 99,300 -
Biomat,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Argentina,S.A. 100,000 -- 100,000 --
Grifols,s.r.o. 100,000 - 100,000 -
Logistica Mexico S.A de C.V 100,000 -- 106,000 --
Grifols México,5.A. de C.V. 100,000 -- - -
Grifols Viajes,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols USA, Inc. - 100,000 -- 100,000
Grifols International 5. A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Italia,S. p.A. 100,000 -- 140,000 --
Grifols UK, L. 100,000 - 100,000 --
Grifols Deutschland,GmbH 104,000 - 100,000 --
Grifols Brasil,Lida. 100,000 - 140,000 --
Grifols France,S.A.R.L. 99,000 1,000 99,000 1,000
Grifols Enginecring, S.A. 99,950 0,050 99,950 0,050
Biomat USA, Inc. -- 100,000 - 100,000
Squadron Reinsurance Lid. 100,000 - 100,000 -
Grifols, Inc. 100,000 .- 100,000 --
Grifols Biclogicals, Inc. - 100,000 - 100,000
Alpha Therapeutic Ttalia, S.p.A. 100,000 -- 100,000 -
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd. 100,000 - 100,000 --
Grifols Malaysia Sdn Bhd - 30,000 -- 30,000
Grifols (Thailand) Ltd. -- 48,000 -- 48,000
Grifols Polska Sp.z.o.0, 100,000 - 100,000 -
Plasmacare, Inc. - 106,000 - 100,000
Plasma Collection Centers, Inc. -- 106,000 - 50,000
Arrahona Optimus S.L. 100,000 - -- -
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31/12/08 31/12/07
Porcentzje de participacion  Porcentaje de participacion

Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedades consolidadas aplicando ¢l método de Ia participacién

Quest International, Inc. - 35,000 - 35,000

Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital o de los derechos de voto, han sido
consolidadas por el método integracion global. Las sociedades asociadas en
las que la Sociedad posee entre ¢l 20% y el 50% del capital social y no tiene
capacidad de decisién sobre las politicas financieras y econdmicas de dichas
sociedades han sido consolidadas aplicando el método de la participacién,

Si bien el Grupo ostenta un 30% de las acciones con voto de Grifols
Malaysia Sdn Bhd, mediante un contrato con el otro accionista y una prenda
de las acciones de ésta, controla la mayoria de los derechos econdmicos y de
voto de Grifols Malaysia Sdn Bhd.

Grifols (Thailand) Ltd. tiene dos clases de acciones, vy la clase de acciones
poseidas por el Grupo les otorga la mayoria de los derechos de voto.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas y los
resultados no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras
expresadas en moneda distinta del euro se han convertido a euros siguiendo
el método del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos
los bienes, derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo
de cambio vigente al cierre del periodo. Las partidas de las respectivas
cuentas de pérdidas y ganancias se convierten al tipo de cambio medio del
periodo. La diferencia entre el patrimonio neto, incluido el saldo de la cuenta
de pérdidas y ganancias de cada periodo, convertidos al tipo de cambio
histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversién de los
bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, se incluye como
“Diferencias de conversién” en el patrimonio neto del balance de situacién
consolidado adjunto.

Los estados financieros de las sociedades dependientes se refieren al mismo
periodo que los de Grifols, S.A. y se han preparado utilizando las mismas
politicas contables.

Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades

dependientes se¢ han homogeneizado con los aplicados por la sociedad
dominante en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.
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{e) Cambios Normativa NIIF-UE en el ejercicio 2008

Las siguientes normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) han
entrado en vigor en el gjercicio contable iniciado el 1 de enero de 2008 pero
no son relevantes para el Grupo:

. CINIIF 11 NIIF 2 - Transacciones entre entidades del Grupo y en
acciones propias.

» CINIF 12 - Acuerdos de concesiones de servicios (pendiente de
adopcidn por la UE).

n CINIIF 14 NIC 19 - Limite de un activo por prestaciones definidas,
obligacién de mantener un nivel minimo de financiacién y su interaccion
(pendiente de adopcidn por la UE).

Se han emitido nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF)
cuya fecha de entrada en vigor estd prevista para los ejercicios contables
iniciados el 1 de enero de 2009 o con posterioridad a dicha fecha.

= NIIF & - Segmentos de explotacién.

" Modificacion de la NIC 23 - Costes por intereses.

*  Modificacion de la NIC 1 - Presentacion de estados financieros
(pendiente de adopcion por 1a UE).

. CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de clientes.

Adicionalmente existen las siguientes normas e interpretaciones no
adoptadas por la UE que entraron en vigor en el ejetcicio 2008 y siguientes
que no se han aplicado por el Grupo.

. NIC 27 “Estados financieros consolidados separados”.

*  NIC 32 y NIC 1 “Instrumentos financieros rescatables y obligaciones
que surgen de la liquidacidn”. :

Ll Modificaciones a la NIC 27 y NIIF 1 “Coste de la inversién en una
dependiente, una entidad controla conjuntamente a una asociada”.

L Medificaciones a la NIIF 2 “Condiciones para la irrevocabilidad o
consolidacidn de la concesién y cancelaciones”.

*  NIIF 3 revisada “Combinaciones de negocios”.

= CINIIF 15 “Contratos para la construccion de inmuebles”

= CINIIF 16 “Coberturas de inversiones netas de negocios en el
extranjero”

Los Administradores de la Sociedad no esperan que el impacto de aplicar

estas normas e interpretaciones en las futuras cuentas anuales consolidadas,
¢n la medida en que resulten de aplicacién, sea significativo.
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(3) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

ty

(ii)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de euros, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
mediante la aplicacion del tipo de cambio medio del mes anterior para todas
las transacciones que han tenido lugar durante el mes en curso Este método
no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a Miles de euros aplicando el tipo existente al cierre del gjercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que fuvo lugar la
transaccion. Por dltimo, la conversién a Miles de euros de los activos no
monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo
de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del mismo.

En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a Miles de
euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo
y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de
las diferencias de conversion en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a Miles de euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de conversion surgidas
en partidas monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en
el extranjero cuya moneda funcional es la del pais en ¢l que se encuentran
domiciliados se registran como diferencias de conversidén en cuentas de
patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de conversion relacionadas con

activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen igualmente en resultados.
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(iti) Conversion de negocios en el extranjero

La conversién a Miles de euros de negocios en el extranjero cuya moneda
funcional no es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la
aplicacién del siguiente criterio:

o Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a
los activos netos derivados de la adquisicién de los negocios, incluyendo
los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;

o Los ingresos y gastos, mcluyendo los saldos comparativos, se
convierten a los tipos de cambio medios del mes anterior para todos los
ingresos y gastos del mes en curso. Este metodo no difiere
significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion;

e Las diferencias de conversion resultantes de la aplicacion de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversién en el
patrimonio neto;

En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de
efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes
¥ negocios conjuntos extranjeros s¢ convierten a Miles de euros aplicando
los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

{b) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacién acumulada vy, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro
del valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se
determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademas los principios establecidos para el coste de
produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se
realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo se acogio al 1 de enero de 2004 a la exencién relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las NIIF.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
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vida 1til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente de un
elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion
al coste total del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacién:

Meétodo de
Amortizacién Coeficientes
Construcciones Lineal 1% - 3%
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 8%-10%
QOiras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10% - 30%
Otro inmovilizado material Lineal 16% - 25%

El Grupo revisa ¢l valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iii) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros
que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados
a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que ¢l coste de Jos elementos sustituidos
no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la
sustitucién como indicativo del coste de los elementos en el momento de su
adquisicién o construccion,

(iv) Deterioro del valor de los activos
Bl Grupo evalda y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas

por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (d) de esta misma nota.
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(c) Activos intangibles
(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios. El Grupo
aplicd la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera” por lo que solo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha
de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante ¢l metodo de
adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a
dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

Fl fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se
hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, ¢l fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o Grupos de UGEs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinaci6n y se aplican los criterios a los
que s¢ hace referencia en la nota 6. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

(i1) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacién y desarrollo incurridos durante la
fase de investigacion de proyectos se reconocen como un gasto cuando se
incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la
medida que:

e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del
proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del
activo de forma que se encuentre en condiciones de venta o uso interno;

e El activo va a generar beneficios economicos suficientes;

e El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar
el desarrollo del activo y ha desarrollado sistemas de control
presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas
y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.
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El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de
produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo
en cuentas del epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en Ja realizacion de actividades que
contribuyen a desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera
el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caracter
general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios
econdmicos futuros esperados de los activos.

(ili) Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

(iv) Vida Util y Amortizaciones

El Grupo evaltia para cada activo intangible adquirido si la vida 1til es finita
o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida
Gtil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el
cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no estin sujetos a
amortizacion sino a comprobacién de deterioro que sc realiza con una
periodicidad anual como minimo.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas tiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida wtil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
Amortizacion uti] estimada
Gastos de desarrollo Lineal 3-5
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5
Aplicaciones informéticas Lineal 3-6
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, Ja vida util y el método de amortizacion de
los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(v) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalta y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios
que se mencionan en la nota 7.

Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, v con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, ¢l Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, ¢l
potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los
activos intangibles con una vida 1til indefinida, asi como a los activos
intangibles que atin no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del
activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero,
el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de
los finjos de efectivo futuros relacionados con el activo.
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Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables
de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que ¢l
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos 0 Grupos de activos. Si este es el caso, el
importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacién a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcién
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso
y cero.

El Grupo evalda en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son teversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
s6lo se revierten si se¢ hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de
su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.
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(e} Arrendamientos
(1) Contabilidad del arvendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de wso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como amrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.

s  Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un
activo y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o
el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del
arrendamiento, con ¢l objeto de obtener un tipo de interés constante en
cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los
pagos contingentes se registran como gasto en los ejercicios en los que se
incurren.

*  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
mncentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(11) Inversiones en locales arrendados

Las inversiones de caricter penmanente realizadas en inmuebles arrendados a
terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el
inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor

~de su vida til o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos
efectos la determinacidn del plazo de arrendamiento es consistente con la
establecida para la clasificacion del mismo.
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(f)Instrumentos financieros

(i) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en 1a NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Asimismo, y a efectos de su valoraciém, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
y pasivos financieros. La clasificacion en las categorias anteriores se efectia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné
su adquisicion.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromeie a
comprar o vender el activo. .

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonmable con cambios en
resultados son aquellos que s clasifican como mantenidos para negociar o
que el Grupo designé al 1 de enero de 2005.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar
si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o
volver a comprarlo en un futuro inmediato

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz
y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente a valor razonable. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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El Grupo no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta
categoria mientras esté reconocido en el balance de situacién consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financicros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

¢) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicién de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta categoria
o no cumplen los requisitos que determinarian su inclusién en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente
al valor razonable més los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en
resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y en su caso, por la pérdida de deterioro.

d) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estin
vinculados a y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, s¢ valoran a coste.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones sélo en la medida en que se
distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que
se participa, surgidas después de la adquisicién. Los dividendos recibidos
_por encima de tales ganancias sc consideran como recuperacion de la
inversién y por tanto se reconocen como una reduccion de la misma.

(ii)  Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion

sélo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente, de compensar
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los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i) Valor razonable .

El valor razonable ¢s la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general, ¢l Grupo aplica la siguiente jerarquia sistemética para determinar el
valor razonable de activos y pasivos financieros:

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacién dentro del
mercado activo mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo,
ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que
esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos
a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicidn neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.

(iv) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del
principal, més o menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial v el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad.
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Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o Grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo v ese evento o ¢ventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o Grupo de activos financieros, que puede ser estunado con
fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de préstamos
y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante el registro de
una provision correctora de los activos financieros.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En ¢l caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor
contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.
La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite €l coste amortizado que hubieran
tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor,

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

En ¢l caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos
financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provisién
correctora de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En ¢l caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacién consolidado. El importe de
la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o
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amortizacion del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda
ser objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra Ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(x) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un
activo financiero o a una parte de un Grupo de activos financieros similares
o0 a un activo financiero o a un Grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos ban vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en
aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo, solo se produce cuando se han asumido
obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o
mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro
previo;

¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo
financiero; y

o los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales
perceptores son remitidos sin retraso significativo, no encontrandose
capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia
de la aplicacién de este criterio las inversiones en efectivo o
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equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo durante el periodo de
liquidacién comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de
remisién pactada con los perceptores eventuales, siempre que los
intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en
operaciones en las que el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el andlisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

¢ Siel Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero
y se reconocen de forma separada, como activos o pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de
la cesion.

e Sise ha retenido el control, continda reconociendo el activo financiero
por el compromiso continuo del Grupo en el mismo y registra un
pasivo asociado. El compromiso continuo en el activo financiero se
determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en
dicho activo. El activo y el pasivo asociado s¢ valora en funcién de los
derechos y obligaciones que el Grupo ha reconocido. El pasivo
asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del
pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos por el Grupo, cuando el activo se valora a coste
amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por ¢l Grupo, si el activo se valora a valor razonable. El
Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la
medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo
asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en
patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento
expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido
se tegistran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacién recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(g) Acciones Propias de la Sociedad Dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio se presenta de forma
separada como una minoracién del patrimonio neto del balance de situacion
consolidado, con independencia del motivo que justificd su adquisicién, no
reconociéndose resultado alguno en la cuenta de resultados del Grupo como
onsecuencia de las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio
propio.
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Asimismo, en la contabilizacidn de los negocios con instrumentos de patrimonio
propio, el Grupo aplica los siguientes criterios:

e Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio
propio, incluyendo los costes de emision relacionados con una
combinacién de negocios, se registran como una minoracién del
patrimonio neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

« Los dividendos relativos a instrumentos de capital se reconocen como
una reduccién de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

(h) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicidn y transformacion de las mismas, asi como otros costes ¢n los
que se haya incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes
directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijjos incurridos durante el
proceso de su transformacién. El proceso de distribucién de los costes indirectos
fijos se efectia en funcién de la capacidad normal de produccidn o la produccion
real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y ofros aprovisionamientos, el coste de
mercaderias y el coste de transformacién se asigna a las distintas unidades en
existencias mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada, primera
salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen
una misma naturaleza v uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en ¢l
momento e¢n que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias. Los
descuentos en compras por proutoe pago se reconocen como una reduccion del
valor de coste de las existencias adquinidas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos
efectos se entiende por valor neto realizable:

e Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No

obstante lo anterior el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en
los que se espere que los productos terminados a los que se incorporen las
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materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

s Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccién y los relacionados con su venta;

La reduccién del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la
reduccion del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. La reversién de las reducciones en el valor de las
existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Varlacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion y aprovisionamientos de
materias primas”.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen
bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor y fuviesen un vencimiento
original préximo en el tiempo que no exceda ¢l periodo de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses

recibidos v pagados como actividades de explotacidn, y los dividendos recibidos
y pagados como actividades de inversidn y financiacién, respectivamente.
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(i) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable
del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las
mismas.

(1)

(i1)

Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo
del balance de situacion consolidado por el importe original concedido y
se imputan a cuentas del capitulo de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya
incurridas, o bien con el propésito de prestar apoyo financicro inmediato
no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de
otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencion oficial atendiendo a la
paturaleza de la subvencion concedida.

(k) Retribuciones a los empleados

(i) Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones
definidas a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de
las contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones
a los empleados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
ejercicio al que corresponde la aportacion.
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(ii) Indemnizaciones por cese

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades espafiolas vienen
obligadas a indemnizar a sus empleados cuando prescinden dec sus
SEeTvIclos.

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuracién en curso, se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rtescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas al
haber sido comunicado a los afectados.

(iii) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho
a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce
a medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de
los planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacion
presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se
puede realizar una estimacion fiable de! valor de la obligacién.

(I) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de un suceso pasado; es mayor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a
la mejor estimacién a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provision.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversién
se realiza contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(m) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y de
cualquier otro importe o impuesto, queé en sustancia corresponda a cantidades
recibidas por cuenta de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el
momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracién del mismo.

(i) Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestiéon corniente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retienc el control efectivo sobre los mismos;

o El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad,;

e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados
con la venta; y '

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la
transaccion se pueden medir de forma razonable;

(i)  Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos; el grado de realizacion; los costes ya incurridos y los
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pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad v fuese
probable que se reciban los beneficios econdémicos derivados de la
prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconocidos que son recuperables.

(11) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepeidn.

(iv)  Ingresos por intereses

El Grupo reconoce los intereses a cobrar de los diferentes organismos
dependientes de la Seguridad Social en el momento de su devengo, y ello
solo aplicando criterios de prudencia para aquellos organismos en los
que tradicionalmente se venian reclamando y cobrando dichos intereses.

(n) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por
las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estdn aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos diferidos son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en
el mismo ejercicic o en otro diferente, confra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

+ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes
sobre las que ¢l Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversién y fuese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
\una transaceidn que no es una combinacin de negocios y en la fecha de
la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con mversiones en
dependientes en la medida que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacion
de la recupcracién de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la
intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan aprobados o se encueniren practicamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con ¢l objeto de reducir dicho valor en Ia
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medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacidon consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales
y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultinea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al
mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar
o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o
realizar los activos y liquidar los pasivos simultincamente, en cada uno de los
gjercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacién  consolidado como activos o0 pasivos no  cormientes,
independientemente de la fecha de realizacion o liquidacion.

(o) Informacidn financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene
por objeto suministrar un tnico producto o servicio o bien un comjunto de
productos o servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos vy rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. Los
factores que el Grupo considera para determinar si los productos o servicios
estin relacionados sc¢ basan en la naturaleza de los productos y servicios
fabricados y comercializados asi como en los procesos de produccion y la
tipologfa de clientes.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por
objeto suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdémico
especifico y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de
naturaleza distinta a los que corresponden a ofros componentes operativos que
desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el Grupo
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considera para identificar segmentos geogrificos son basicamente la ubicacion
de sus activos y el destino final de sus ventas.

(p) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en ¢l transcurso del ciclo normal de la
explotacidon del Grupo, se¢ mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en
el ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantiencn
fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque
el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacidén o de reestructuracion de tos pagos a largo plazo
que haya concluido después de 1a fecha de cierre y antes de que las cuentas
anuales consolidas sean formuladas,

{(q) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propodsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion v mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de
las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de
criterios de valoracidn, presentacién y desglose consistentes con los que se
mencionan en la nota 30.
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(4) Gestion de Riesgos Financieros

(a) General

El Grupo estad expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e riesgo de crédito

s riesgo de hiquidez

e riesgo de mercado.

Esta nota proporciona informacion acerca de la exposicion del Grupo a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos del Grupo y los procedimientos
para medir y gestionar el riesgo, asi como la gestién del capital llevada a cabo
por el Grupo. En la mota 28 de esta memoria de las cuentas anuales
consolidadas se incluye informacion cuantitativa mas detallada.

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos a los que se enfrenta el Grupo, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el cumplimiento
de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de
gestion de riesgos a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades del Grupo. El Grupo, a través de sus normas y
procedimientos de gestién, pretende desarrollar un ambiente de control
estricto y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccion
controla el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de gestion de
riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestién de riesgos es apropiada
respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido
por Auditoria Interna en su funcién como supervisor. Auditoria Interna realiza
revisiones regulares y ad hoc de los controles y procedimientos de gestion del
riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

Riesgo de crédito
El resgo de crédito es ¢l riesgo al que se enfrenta el Grupo si un cliente o
coniraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente en los deudores comerciales y en los
titulos de inversion del Grupo.
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El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito debido al
tipo de clientes con el que opera, la mayoria de los cuales son OTZaNismos
pliblicos por lo que no existe tiesgo de insolvencia. Por otro lado, en los
mercados en que vende a organismos privados, no se han detectado problemas
significativos de insolvencia. El dnico riesgo que puede afectar a los créditos
ante organismos ptiblicos es de mora. Las sociedades del Grupo cubren dicho
riesgo mediante las reclamaciones de su derecho a percibir intereses legales.

El Grupo registra correcciones valerativas por deterioro del valor que
representan su mejor estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con
deudores comerciales v otras cuentas a cobrar. Las principales correcciones
valorativas realizadas estan basadas en pérdidas especificas relacionadas con
ricsgos individualmente significativos identificados y dado el gran peso de los
organismos publicos en las cuentas a cobrar, ¢l riesgo de insolvencia en el
Grupo es bajo.

Riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque del Grupo para
gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre va a
contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en
situaciones de tensi6n, sin incurrir por ello en pérdidas inaceptables m
arriesgar la reputacion del Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en
la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y- capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

El Grupo a cierre del ejercicio tiene préstamos disponibles por utilizar por un
importe de 313 millones de euros, 1o que equivale al 42% del limite total de
crédito. En la estructura del balance se observa que a 31 de diciembre de 2007
la proporcién de deuda corriente era de un 50 % y la de deuda no corriente era
de un 50% mientras que a cierre de diciembre 2008 las estructura ¢s de un
32% corriente v de un 68% no corriente. Esta estructura de financiacién
permite al Grupo financiar tanto las inversiones no corrientes como las
necesidades de circulante.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en los tipos de cambio, tipos de interés o precios de instrumentos
de patrimonio, afecten a los ingresos del Grupo o al valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones del Grupo a este riesgo dentro de unos
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el
délar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios
en el extranjero.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos
activos netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda
extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en délares estadounidenses se
gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

La principal exposicién del Grupo por tipo de cambio es debida al
dolar estadounidense, que representa un porcentaje muy elevado de las
transacciones en monedas distintas de euro. Dado que las compras y
gastos en dolares representan un 82% de los ingresos en délares en el
ejercicio 2008, el Grupo tienc una cobertura natural a las fluctuaciones
del délar, por lo que los riesgos derivados de fluctuaciones de tipo de
cambio son minimos.

La exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 de los instrumentos financieros més significativos se

detalla en la nota 28.

Riespo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos
corrientes y no corrientes, Los recursos ajenos emitidos a tipos
variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus recursos
ajenos en tipos de interés variables. No obstante, el Grupo tiene una
permuta de tipo de interés variable a fijo para créditos por un importe
de 50.000 miles de euros (véase nota 27(¢)).

Riesgo de precio de mercado

El Grupo no est expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta o al valor
razonable con cambios en resultados.

El riesgo de precio de la materia ptima esta minimizado a través de la

integracién vertical del negocio de hemoderivados, sector con un alto
nivel de concentracion.
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Por otro lado, en la division Biociencia dada la evolucién positiva de la
demanda de productos, que es superior a la oferta, hay garantizado un
entorno de precios favorable.

{b) Gestién de capital

La politica de los administradores es mantener una base de capital sélida para
conservar de esta manera la confianza de los inversores, los acreedores v el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. Los administradores
controlan el rendimiento del capital mediante los ratios de retormno sobre
patrimonio contable (ROE) y retorno sobre los capitales invertidos (ROIC). El
Consejo de administracion también controla el nivel de dividendos pagados a
los accionistas.

En 2008 ¢l ROE ha sido del 25,3% (22,9% en 2007) y el ROIC de 15,3% en
2008 (14,1% en 2007). El ROE se calcula dividiendo el resultado atribuible a
la sociedad dominante entre el patrimonio neto. El ROIC se calcula dividiendo
el resultado de explotacién después de impuestos entre el capital mvertido, que
es igual al total de activos menos efectivo, menos otros activos financieros
corrientes y menos pasivos financieros corrientes y no corrientes excluyendo
deuda con entidades de crédito {corriente y no corriente).

En comparacién con estos ratios, el gasto financiero medio ponderado por los
pasivos remunerados (excluidos los pasivos con interés implicito) ha side del
5,2 % (5,6% en 2007).

El Grupo no tiene ninguna politica de remuneracion a empleados via opciones
0 aceiones,

El Grupo a 31 de diciembre de 2008 tiene acciones propias equivalentes al
1,13% del capital social. El Grupo no dispone de ningin plan formal de
recompra de acciones.

No ha habido variaciones en las politicas de gestion de capital del Grupo
durante el ejercicio.

(5)Informaciéon Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIC 14 “Informacién financiera por
segmentos”, se presenta informacién financiera sobre segmentos de negocio en €l
Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en tres areas: las empresas del area
industrial, las empresas del area comercial y las empresas del drea de servicios.
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Dentro de cada una de estas areas, las actividades estan organizadas atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios fabricados y comercializados.

Se ha definido como segmentos principales a los segmentos de negocio y como
segmentos secundarios a los segmentos geograficos, todo ello basado en la
estructura interna de informacién a Direccion que el Grupo tiene establecida.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos
directamente asignables, asi como todos aquellos que pueden ser razonablemente
asignados. Los principales capitulos no asignados por el Grupo corresponden a:
» DBalance de situacién: efectivo y otros medios liquidos equivalentes,
deudores, administraciones publicas, activos y pasivos por impuestos
diferidos, deudas con entidades de crédito y acreedores.

e (uenta de pérdidas y ganancias: gastos generales de administracion, otros
gastos/ingresos de explotacion, resultado financiero e impuesto sobre las
ganancias,

No se han producido ventas enfre segmentos.

(a) Segmentos de negocio
Los segmentos de negocio definidos por el Grupo son los siguientes:

e Biociencia: concentra todas las actividades relacionadas con los
productos derivados del plasma humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no biolégicos y de
suministros médicos fabricados por las empresas del Grupo que se
destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye aquellos productos
relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que
comercializa como complemento a los suyos propios.

e Diagnéstico: agrupa la comercializacion de aparatos para prucbas
diagnésticas, reactivos y equipos, ya sean fabricados por empresas del
Grupo o empresas externas.

» Materias primas; incluye las ventas de productos bioldgicos intermedios
y la prestacién de servicios de fabricacion a terceras compafiias.
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(b) Segmentos geograficos
Los segmentos geograficos se agrupan bajo tres zonas:

¢ Unién Euwropea
s Estados Unidos de América
e Resto del mundo

La informacién financiera que se presenta por segmentos geograficos se basa en
las ventas a terceros realizadas en dichos mercados, asi como en fa ubicacién de
los activos.

(6) Fondo de comercio
La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2008 y
2007 se reflejan en el Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.
La composicién y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance de

sitnacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 son como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Combinaciones Diferencias Saldos al
31/12/06 deNegocic  deconversién 311207

Valor Neto

Grifols UK, Ltd. 10.233 -- (864) 9.369

Grifols Italia,S.p.A. 6.118 - -- 6.1i8

Biomat USA, Inc. 95.446 - (10.656) 85.390

Plasmacare, Inc. 39.023 -- @110 34.912

Plasma Collection Centers, Inc. - 16,106 (1.652) 14.454
150.820 16.106 (16.683) 150.243

(nota 1 (d))

La composicién y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 son como sigue:
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Miles de Euros
Saldosal  Combinaciones Diferencias Satdos al
31/12/07 de Negocio  de conversion  31/12/08

Valor Neto

Grifols UK, Ltd. 9.369 - (2.156) 7.213
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 -- - 6.118
Biomat USA, Inc. 85,390 2.372 5.256 93.018
Plasmacare, Inc. 34,912 - 2.017 36.929
Plasma Collection Centers, Inc. 14.454 - 835 15.289

150.243 2.372 5.952 158.567
{nota 1 (d))

Analisis del detericro de valor:

Fl fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE)
del Grupo de acuerdo con ¢l segmento del negocio. Dichos activos han sido
asignados al segmento Biociencia. A efectos del andlisis del deterioro de valor,
Plasma Collection Centers Inc. se integra en la gestion de Biomat Usa, Inc.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de
uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los
flujos de efectivo més alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas
de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

Las hipétesis clave usadas en los calculos del valor de uso son las siguientes:

Tasa de crecimiento: 3%
Tasa de descuento: 8%

Estas hip6tesis se han utilizado para el anélisis de cada UGE dentro del segmento
del negocio.

La direccion determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. Los tipos de descuento usados son después de impuestos y reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos relevantes.
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(7) Otros Activos Intangibles

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacidn
consolidado durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2008 y
2007 se reflejan en el Anexo 1, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.

El coste de los elementos que estin totalmente amortizados y que todavia estin en
uso al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 37.463 y 27.307 miles de euros,
respectivamente.

El Grupo ha reconocido un importe de 7.644 miles de euros (6.847 miles de euros a
31 de diciembre de 2007) como trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial.

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene reconocidos licencias y otros activos
intangibles que tienen una vida 1til indefinida por un valor neto contable de 23.968
miles de euros (23.019 miles de euros a 31 de diciembre de 2007). Asimismo, el
Grupo tiene reconocido un importe de 13.797 miles de euros como gastos de
desarrollo en curso (13.183 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

Analisis del deterioro de valor:

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas se han asignado a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el segmento del negocio.
Dichos activos han sido asignados al segmento Biociencia.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de
uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los
flujos de efectivo mds alld del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas
de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

Las hipétesis clave usadas en los célculos del valor de uso son las siguientes:

Tasa de crecimiento: 3%
Tasa de descuento: 8%

Estas hipotesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del segmento
del negocio.

La direccién determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. Los tipos de descuento usados son después de impuestos y reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos relevantes.
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(8) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se reflejan en el Anexo III, ¢l cual
forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2008, han sido:

- Compra de terrenos e inmuebles en Parets del Valles, Barcelona, por valor de
19,4 millones de euros, que se ha financiado con un crédito hipotecario
concedido por Caixa Catalunya (véase nota 18).

- Compra de terrenos e mmmuebles en contruccion en San Cugat del Valles,
Barcelona, mediante la adquisicion de la sociedad inmobiliaria Arrahona
Optimus, S.L. por valor de 33 millones de euros a 31 de diciembre de 2008,
financiado con un crédito hipotecario concedido por BBV A (véase nota 18).

Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponde
principalmente a las inversiones incurridas en la ampliacién de las instalaciones de
las sociedades y de su capacidad productiva.

a) Inmovilizado material afecto a garantias:

Al 31 de diciembre de 2008, determinados terrenos y construcciones se
encuentran hipotecados en garantia de ciertos créditos por un importe total de
43.813 miles de euros (383 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) (véase
nota 18).

b) Subvenciones oficiales recibidas

Durante el ejercicio 2008, el Grupo ha recibido subvenciones por importe de
124 miles de euros (33 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) (véase nota
19).

¢} Seguros

Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2008, el Grupo
tiene contratada una péliza de seguros conjunta para todas las sociedades del
Grupo, que cubre sobradamente el valor neto contable de todos los activos del
Grupo.
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d) Activos revalorizados

Fl Grupo se acogi6é al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF”. En base a dicha exencion, los terrenos y
construcciones del Grupo se revalorizaron el 1 de enero de 2004 en base a
tasaciones de expertos independientes. Las tasaciones se llevaron a cabo en
funcién del valor de mercado.

e) Activos en régimen de arrendamiento financiero
El Grupo tenta las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen

de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2007:

Miles de Euros
Amortizacién

Bien Coste Acumulada Valor Neto

Terrenos y construcciones 625 (124) 501

Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado

material 14.644 (3.249) 11.395
15.269 (3.373) 11.8%¢6

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros

Amortizacion

Bien Coste Acumulada Valor Neto

Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado

material 18.766 (4.245) 14.521
18.766 (4.245) 14.521

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por
arrendamientos financieros desglosados por plazos de vencimiento ¢s como
sigue:
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Miles de Euros

31/12/08 311207
Cortiente No corriente Corriente No corriente
Pagos minimos 5.491 7.667 4.564 5.823
Interés (551) (543) (498) (336)
Valor Actual (notat 8) 4.940 7.124 4.066 5.487
(nota 18) (notz 18}

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos  Intereses Actual Minimos  Intereses Actual
Vencimientos:

Hasta 1 afio 5491 551 4.940 4.564 498 4.066
A 2 afios 4.650 302 3.748 3.317 224 3.093
A3 afios 2.099 129 1.970 1.984 96 1.888
A 4 afios 580 63 517 522 16 506
A5 afios 536 34 502 0 0 0
Superior a 5 afios 402 15 387 0 0 0
Total 13.158 1.094 12.064 10.387 834 9.553

f) Bienes totalmente amortizados
Fl coste de los elementos que estin totalmente amortizados y que todavia estin
en uso al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 69.500 y 60.328 miles de
euros, respectivamente.

¢) Trabajos realizados para el inmovilizado material
El Grupo ha reconocido un importe de 18.150 miles de euros (13.013 muiles de

euros a 31 de diciembre de 2007) como trabajos realizados para el inmovilizado
material.

(9) Otros Activos Financieros
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 corresponde a la participacion que Diagnostic
Grifols, S.A. tiene en la sociedad Quest International, Inc. Esta sociedad se halla
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domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) y su actividad consiste en la fabricacién y
comercializacién de reactivos e instrumentos de analisis clinicos.

Dado que el Grupo ejerce influencia significativa en dicha Sociedad el método
utilizado para la consolidacion ha sido el método de la participacion.

La composicién v el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de Euros

. Diferenci
Saldos al 31/12/06 Adiciones ierencias de o0 a1 3112007
CONVErsion

Participaciones Puestas en

Equivalencia: 253 19 (29) 243

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008 es como sigue

Miles de Euros

Diferencias de

. Saldos al 31/12/08
conversién

Saldos al 31/12/07 Adiciones

Participacioncs Puestas en

Equivalencia: 243 24 107 374

Un resumen de la informacion financiera de la inversion contabilizada siguiendo el
método de la participacion es como sigue:
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Miles de Euros
Ya Fondos
2007 Pais Participacién Activo Pasivo Propios Resultado
Quest Internationai, Inc  EE.UU 15% 1.348 493 855 54
1.348 493 855 54
2008
Quest International, nc  EE.UU 35% [.736 667 1.069 69
1.736 667 1.069 69

Activos financieros no corrientes

La composicién de este capitulo del balance de situacidén consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Depésites y fianzas constituidos a largo plazo 1.113 808
Activos disponibles para la venta 523 23
Total activos financieros noe corrientes 1.636 89

En el ejercicio 2007, los activos disponibles para la venta correspondern,
basicamente, a la participacién inferior al 1% que el Grupo ostenta en Northfield
Laboratorios, Inc (EEUU).

En diciembre de 2008, Grifols, S.A. ha adquirido una participacién inferior al 2%
del capital de la compaiifa biotecnolégica Cardio 3 Bioscience (Bélgica), cuya
actividad se centra en la investigacion y el desarrollo de terapias biolégicas a partir
de células madre para tratar enfermedades cardiovasculares.

Activos financieros corrientes

La composicién de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:
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Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Inversiones financieras corrientes 6.657 7.080
Depositos y fianzas 23 8
Derivados financieros 0 512
Total activos financieros corrientes 6.680 7.600

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras corrientes” corresponde a depositos
constituidos a corto plazo por una empresa del Grupo.

El saldo del epigrafe “Derivados financieros” del ejercicio 2007 corresponde a
contratos de permuta de tipo de interés:

a) Contratos de permuta de tipo de interés:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en el tipo de intercs al
mantener casi toda su deuda con entidades financieras a interés variable.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo mantiene un contrato de permuta
financiera de tipo de interés variable a fijo por un importe nominal de 50.000
miles de euros, con vencimiento, 26 de julio de 2011, y valor razonable
negativo en aproximadamente 796 miles de euros (véase nota 18) (valor
razonable positivo en 512 miles de euros en 2007).

El instrumento financiero derivado (permuta financiera) no cumple con los
criterios de la contabilidad de cobertura, por lo que se clasifica y valora como
activo o pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

La exposicién del Grupo a los riesgos de tipo de interés y los valores razonables de
los activos financieros se detalla en la nota 28.

(10) Activos y pasivos por Impuestos diferidos

La ley 35/2006 de 28 de noviembre de 2006 del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas y de la modificacién parcial de la ley del Impuesto sobre
sociedades determina que con efectos para los periodos impositivos que se inicien a
partir de 1 de enero de 2007 se afiade una disposicién adicional al texto refundido
de la LIS aprobado por RDL 4/2004, de 5 de marzo, que implica que €l tipo general
de gravamen ser4 el 32,5% para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2007 y del 30% para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2008. En consecuencia al 31 de diciembre de 2007 los activos y pasivos
por impuestos diferidos de las sociedades espafiolas fueron ajustados de acuerdo a
la nueva normativa. El efecto de este ajuste de impuestos supuso, al 31 de
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diciembre de 2007, un beneficio de 523 miles de euros, {que se registré dentro del
epigrafe de otros ingresos por impuesto sobre las ganancias (véase nota 25 (a)) yun
incremento de las reservas de 100 miles de euros (véase nota 14 (c)). El efecto neto
de ajuste por el cambio de los tipos de gravamen de activos y pasivos por impuestos
diferidos fue de 623 miles de euros de a 31 de diciembre de 2007.

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Miles de euros

Efecto impositivo

31/12/08 31/12/07
Activos
Derechos por deducciones 13.215 19.667
Créditos por pérdidas a compensar 163 181
Activos fijos y amortizacién 299 651
Margen no realizado en existencias 17.222 6.613
Provision para insolvencias 281 332 -
Existencias 1.004 985 |
Gastos ampliacidn de capital 0 2.760 o
Otros 2.113 2.921
34.297 34.110
Pasivos
Fondo de comercio 12.423 9.661
Revalorizacién de inmovilizado 15.345 15302
Activos fijos y amortizacion 14.028 13.537
Arrendamiento financiero 3.647 2917 .
Existencias 2.041 0 :
Provisidn cartera de conirol 2322 2.322 -
Otros 2.163 55
51.969 43.794
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El movimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero

Movimientos del ejercicio

Ajustes por cambio de tipo impositivo a resuliados
Ajustes por cambio de tipo impasitive a patrimonio
Diferencias de conversion

Saldo a 31 de diciembre

Pasivos por impuestos diferidos

Salde a 1 de enero

Movimientos del gjercicio

Ajustes por cambio de tipo impositivo a resultados
Diferencias de conversion

Saldo a 31 de diciembre

Miles de euros

2008 2007
34.110 41.451
687 (7.068)
(514) 87
0 101
14 (461)
34.297 34.110

Miles de euros

2008 2007
43.794 45862
6.721 (438)
439 {129)
1.015 (1.501)
51.969 43.794

Las sociedades espafiolas, acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de medidas
urgentes en materias presupuestarias, tributarias y financieras y al Real Decreto-
Ley 7/1994 y 2/1995 sobre libertad de amortizacién para las inversiones
generadoras de empleo, decidieron, a efectos fiscales, aplicar amortizacion
acelerada y libertad de amortizacién a ciertas adiciones de inmovilizaciones
materiales, creandose a tal efecto el correspondiente pasivo por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partldas cargadas o abonadas
directamente a las cuentas del patrimonio neto en ¢l gjercicio, son por los siguientes

conceptos:

Activos financieros disponibles para la venta

Miles de euros

Efecto impositivo
31/12/08 31/12/07

El resto de activos y pasivos registrados en 2008 han sido contabilizados con cargo

o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No existen otras diferencias temporarias significativas derivadas de inversiones en
empresas dependientes o asociadas que generen pasivos por impuestos diferidos.

Las sociedades consolidadas espafiolas disponen de deducciones pendientes de
aplicar al 31 de diciembre de 2008, correspondientes principalmente a investigacién
y desarrollo, segin el siguiente detalle:

Afio de origen Miles de Euros Aplicables hasta
2005 113 2020
2006 2.345 2021
2007 4,792 2022
2008 (estimado) 5.965 2023
13.215

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene reconocido un importe de 13.215 miles
de euros (19.667 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) correspondiente al
credito fiscal derivado de las deducciones pendientes de aplicacién, al haberse
estimado razonablemente segura su recuperacién futura.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe de
27.927 miles de curos (30.048 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) en
concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio creado por
la adquisicion de Biomat Usa, Inc. Dicho importe se aplicara por importes anuales,
sin limite de la cuota, hasta el afio 2022. El importe anual que s¢ ha aplicado en
2008 al tipo impositivo del 30% ha sido de 2.121 miles de euros. El Grupo tiene
reconocido un pasivo por impuesto diferido por dicho concepto que asciende a
10.606 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (8.485 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007),

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe de
11.010 miles de euros (11.651 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) en
concepto de deduccidn fiscal como consecuencia del fondo de comercio creado por
la adquisicién de Plasmacare, Inc. Dicho importe se aplicaré por importes anuales,
sin limite de la cuota, hasta el afio 2026. El importe anual que se ha aplicado en
2008 al tipo impositivo del 30% ha sido de 641 miles de euros El Grupo ticne
reconocido un pasivo por impuesto diferido por dicho concepto que asciende a
1.817 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (1.176 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007).

El Grupo tiene reconocidos a 31 de diciembre de 2008 activos por bases imponibles
negativas pendientes de compensar por importe de 163 miles de euros (181 miles
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de euros a 31 de diciembre de 2007) correspondiente a las sociedades
norteamericanas Biomat Usa, Inc y Grifols Usa, LL.C.

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal de
las bases imponibles negativas pendientes de compensar de Grifols Portugal por
importe de 635 miles de euros (696 miles de euros a 31 de diciembre de 2007). El
resto de sociedades no tienen bases imponibles negativas significativas no
contabilizadas.

(11) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
31/12/08 31/1207 ;

Comerciales 54.509 37138
Materias primas y aprovisionamientos 142.2069 96.044
Productos en curso y semiterminados 112.345 95.770
Productos terminados 64.594 42.456

373.657 271.408
Menos, provision por depreciacion de existencias (559) (749)

373.098 270.659

La wvariacién de existencias de productos terminados y en curso y
aprovisionamientos de existencias fueron Jos siguientes:
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Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
Existencias comerciales
Compras netas 79.902 34.542
Variacién de existencias (22.700) (4.098)
57.202 30.444
Materias primas y aprovisionanientos
Compras netas 178.149 178.262
Variacién de existencias (41.131) (24.045)
137.018 154.217
Otros gastos extermnos 12.518 11.647
Aprovisionamiento de existencias 206.738 196.308
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (31.058) (16.882)
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso
y aprovisionamiento de existencias 175.680 179.426

* Gastos / (Ingresos)

La variacion de existencias comerciales durante ¢l ejercicio 2008 y 2007 ha sido
la siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Existencias comerciales iniciales 37.138 33.850
Aumento / (Reduccion) de existencias comerciales 22.700 4.098
Diferencia de conversién (5.329) (810)
Existencias comerciales finales 54.509 37.138
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La variacién de existencias de materias primas y aprovisionamientos durante el

gjercicio 2008 y 2007 ha sido la siguiente:

Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
Existencias iniciales de materias primas 96.044 77.214
Aumento / (Reduccidn) de materias primas 41.131 24.045
Diferencia de conversidn 5034 (5.215)
Existencias finales de materias primas 142.209 96.044

La variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso de fabricacién

durante el gjercicio 2008 y 2007 ha sido la siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Existencias iniciales de productos terminados y en curso de fabricacién 138.226 127.340
Aumento / (Reduccidn) de existencias de productos
terminados yen curso de fabnicacién. 31.058 16.882
Diferencia de conversion 7.655 (5.996)
Existencias finales de productos terminados y en curso de fabricacion 176.939 138.226

Las cifras de compras netas incluyen las realizadas en las siguientcs monedas

distintas del euro:

Miles de Euros
31/12/08 3171207
Moneda
Délar EEUU. 168.037 139.240
Otras monedas 7315 6.540
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El movimiento de la provisién por depreciacién de existencias ha sido ¢l

siguiente:
Miles de Euros
31/12/08 31/12/07

Saldo inicial 749 2929
Dotaciones netas del ejercicio 341 (2.096)
Cancelaciones netas del ejercicio (515) (7)
Diferencias de conversidn (16) {77
Saldo final 559 749

(12) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07

Clientes por ventas y prestacion de servicios 186.324 174.351
Deudores varios 17.322 18.937
Personal 298 862
Anticipos para inmovilizaciones 1.429 2.468
Otras Anticipos 1.960 2437
Ajustes por Periodificacion de activo 5.259 6.201

212,592 205.256

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios neto de provisién para
insolvencias incluye efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2008 por importe de 2.117 miles de euros
(1.620 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) (véase nota 18).

Anticipos para inmovilizaciones incluia al 31 de diciembre de 2007 un importe de
2.200 miles de euros correspondiente a la opcidn de compra entregada para la
adquisicién de un complejo industrial en Parets del Vallés (Barcelona) (véase nota
8).

Deudores varios al 31 de diciembre de 2008, incluye fundamentalmente un
importe de 6.990 miles de euros (9.790 miles de euros a 31 de diciembre de 2007)
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correspondiente al reconocimiento de los intereses a cobrar de Organismos
dependientes de la Seguridad Social.

Con fecha 31 de enero de 2007, una de las sociedades del Grupo firmé un acuerdo
para rescindir el contrato de suministro de plasma firmado por el Grupo el 31 de
agosto de 2005. El Grupo recibié una compensacién econdmica de 10 millones de
" délares americanos, de los cuales 5 millones de ddlares americanos estaban
registrados a 31 de diciembre de 2007 en el epigrafe de deudores varios. Dicha
cantidad ha sido cobrada en el ejercicio 2008.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2005, ¢l Grupo efectué un anticipo en
concepto de entrega a cuenta a la Federacion Espafiola de la Hemofilia por
importe de 5.000 miles de euros relacionada con una contribucién econémica
pactada con esta entidad y que se devenga en funcién de las ventas de un
determinado producto del Grupo durante los ejercicios del 2005 al 2009. Durante
el ejercicio 2008 el importe devengado asciende a 2.325 miles de euros (2.184
miles de euros en el 2007) y se encuentra reflgjado en el epigrafe de “Gastos de
explotacion” dentro de “Otros gastos de explotacién”. El saldo pendiente de
anticipo a 31 de diciembre de 2008, y teniendo en cuenta el pago de 1.622 miles
de euros en 2008, es de 703 miles de euros (1.406 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007) se incluye en el epigrafe de “Deudores varios”.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 algunas de las sociedades espafiolas del Grupo
Grifols han suscrito contratos de compraventa de derechos de crédito sin recurso
ante diversas Administraciones Piblicas con Deutsche Bank, S.A.E. Segin estos
contratos, €l Grupo recibe un pago inicial del precio, que suele aproximarse al
90% del nominal de los derechos de crédito. EI pago del precio aplazado (resto
del nominal) se cobra en funcion del momento en que ¢l Deutsche Bank cobre de
los clientes publicos el nominal de los derechos de crédito y este importe figura en
el balance de situacién como el importe de crédito no enajenado. Dado que los
derechos de crédito son con la Administracién Publica no tienen riesgo de crédito.
Al 31 de diciembre de 2008, el importe pendiente de cobro por este precio
aplazado asciende a 9.434 miles de euros (4.860 miles de euros a 31 de diciembre
de 2007).

El pago inicial del precio se efectiia en el momento de la compraventa, por lo que
para esta parte del nominal del derecho de crédito se ha transferido €l riesgo de
mora. El Grupo ha transferido el control de los derechos de crédito al Deutsche
Bank y en consecuencia el Grupo ha dado de baja de su balance la totalidad del
pago inicial del precio debido a que se ha producido la transmisién total de los
riesgos y beneficios.

Asimismo, algunas sociedades extranjeras del Grupo han suscrito contrato de
compraventa de derechos de crédito sin recurso ante un organismo financiero.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso, cuya titularidad ha sido
cedida a mstituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados,
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ha ascendido a 82,9 millones de euros en el 2008 (41,6 millones de euros en el
2007).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 2.134 miles de euros que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2008 (1.235 miles de euros en el 2007) (véase nota 24).

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios incluye los siguientes
saldos en moneda distinta del euro:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Moneda
Délar EE. UL 38.171 22.071
Libra esterlina 2.543 4.269
Corona checa 3214 3.284
Peso argentino 2412 1.400
Peso chileno 6.968 6.490 .
Peso mexicano 5.335 4.964 "
Reales brasilefios i.596 2.329
Baht Tailandés 1.569 1.921
Otras monedas 1.050 994

(13) Administraciones Publicas

Los saldos deudores con Administraciones piblicas son los siguientes:

Miles de Euros -
31/12/08 31/12/07
Hacienda Piblica deudora por Impuesto sobre
las ganancias:
Ejergicio actual 3.746 2.402
Ejercicios anteriores 1.682 0
Activos por impuesto corriente 5.428 2402
Hacienda Piblica deudora por IVA 21.062 3.128
Hacienda Pilblica decdora por subvenciones 173 ]
Seguridad Sccial, deudora 118 121
Otras entidades pablicas ©1.081 671
Otros créditos con administraciones publicas 22.434 3.920
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07

Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto sobre
las ganancias:

Ejercicio actual 16.073 3.649

Ejercicios anteriores 289 121
Pasivos por impuesto corriente 16.362 3.770
Hacienda Publica acreedora por IVA / IGIC 3718 5.787
Hacienda Publica acreedora por retenciones 2.537 2.700
Seguridad Social, acreedora 2.742 2.431
Oftras entidades piiblicas 71 478
Otras deudas con administraciones publicas 9.068 11.396

Patrimonio Neto

El 17 de mayo de 2006 Grifols, S.A. (la “Sociedad”) completd el proceso de
salida a Bolsa. Dicho proceso se instrumentd a través de una Oferta Puablica de
Suscripcién de 71.000.000 de acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal
cada una, y una prima de emision de 3,90 euros por accién. El importe total de la
ampliacién (incluyendo la prima de emision) ascendi6 a 312,4 millones de euros,
equivalentes a un precio de 4,40 euros por accion.

Desde dicha fecha, la totalidad de las acciones representativas del capital de la
Sociedad cotizan en las Bolsas de Valores de Barcelena, Madnd, Valencia y
Bilbao, asi como, en el Mercado Continuo.

Con efecto 2 de enero de 2008, las acciones de la Sociedad han sido admitidas a
cotizacion en el indice IBEX-35 de la bolsa espafiola.

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el cual forma parte integrante de
esta nota de las cuentas anunales consolidadas.

(a) Capital suscrito
A 31 de diciembre de 2008 v 2007 el capital social estd representado por
213.064.899 acciones ordinarias, integramente suscritas y desembolsadas, de

0,50 euros de valor nominal cada una y todas ellas con los mismos derechos
politicos y econdmicos.
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La Sociedad uUnicamente conoce la identidad de sus accionistas por la
informacioén que éstos le comunican voluntariamente o en cumplimiento de Ia
normativa aplicable. De conformidad con la informacién de que dispone la
Sociedad, la estructura de las participaciones significativas a 31 de diciembre
de 2008 y 2007 es como sigue:

Porcentaje de participacidn

31/12/08 3112407
Scranton Enterprises,B.V. 10,65% 10,65%
Otros 39,35% 89,35%
100,00% 100,00%

En los ejercicios 2007 y 2008 no ha habido movimientos en el capital
suscrito.

Prima de emision

En ¢l mes de junio de 2008, 1a Sociedad acordo repartir un dividendo a cargo
de los resultados del ejercicio 2007 y de prima de emisién, de 0,165 euros
brutos por accion, lo que supone un dividendo bruto total de 34,8 millones de
euros. Como resultado de esta distribucion, la prima de emision ha
disminuido en 10.030 miles de euros {véase el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado).

Otras reservas
Durante el ejercicio 2008, no se han producido movimientos significativos.

Durante el gjercicio 2007, se registrd en este epigrafe una disminucion de 241
miles de euros, correspondiente basicamente al efecto del cambio de tipo
impositivo en los impuestos anticipados y diferidos, y a la disolucion de dos
sociedades del Grupo (véase nota 10).

La disposicién del saldo de otras reservas estd sujeta a la normativa legal
aplicable de cada una de las sociedades que forman el Grupo. A 31 de
diciembre de 2008, un importe de 33.087 miles de euros correspondiente a la
Teserva para acciones propias, (28.893 miles de euros a 31 de diciembre de
2007), (véase nota l14(e)), un importe de 23.42] miles de euros
correspondiente a los gastos de desarrollo (24.225 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007) son reservas indisponibles.
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(d) Reserva legal

(e)

Las sociedades espafiolas estin obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta
que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en €l caso
de no tener ofras reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en 1a parte de esta reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada.

La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas
esta sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante.

Acciones Propias

Durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha
realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

N° de acciones Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2008 2.100.463 28.893
Adquisiciones 361.159 4.880
Enajenaciones (50.000) (086)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.411.622 33.087

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene acciones
propias equivalentes al 1,13 % del capital.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se manticne constituida la
correspondiente reserva indisponible por el importe de la totalidad de las
acciones propias a dicha fecha (véase nota 14(c)).

Durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2007 la Sociedad
realizo las siguientes operaciones con acciones propias:

La Junta General Ordinaria de Accionistas acordd en fecha 20 de junio de
2007 autorizar la adquisicion de un méximo de acciones propias equivalente
al 5% del capital social de la Sociedad. La autorizacién se concedid para un
periodo méaximo de 18 meses a contar desde ¢l momento de la toma del
acuerdo. Los movimientos que tuvieron lugar durante el ejercicio 2007 en las
acciones propias fueron los siguientes:
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N® de acciones Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2007 - -
Adquisiciones 2.100.463 28.893
Saldo al 31 d diciembre de 2007 2.100.463 28.893

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantenia acciones
propias equivalentes al 0,99% del capital.

(f) Distribucion de resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes serdn
aplicados en la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

La propuesta de distribucién de resultados de la sociedad dominante del
giercicio terminado en 31 de diciembre de 2008, formulada por los
Administradores y pendientc de aprobacién por la Junta General de
Acclonistas, es la siguiente:

Miles de euros

Reservas legales 6.496
Otras reservas 9.776
Dividendos 48.691

64.963

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2007 se presenta en el estado de cambios en ¢l patrimonio neto
consolidado.
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(15) Ganancias por acciéon

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo €l beneficio del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias basicas por accién es como sigue:

2008 2007
Beneficio del gjercicio atribuible a tenedores de
mstramentos de patrimonio neto de la dominante (miles eurocs) 121.728 87.774
Pronedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 214.707.597 212.106.273
Ganancias basicas por accién {euro por accidmn) 0,57771 0,41382

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon se ha
determinado como sigue:

n® de acciones

2008 2007
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 210.964.436 213.004.899
Efecto de las acciones emitidas 0 0
Efecto de la autocartera generada (256.839) {958.626)

210.707.597 212.106.273

Las ganancias diluidas por accién se calculan dividiendo el beneficio del gjercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién por todos los
efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A 31 de
diciembre de 2008 y 2007, las ganancias por acciones basicas y diluidas son
coincidentes al no existir efectos de dilucion potenciales.

69



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

(16) Intereses Minoritarios

La composicién y el movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de

2007 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias de  Saldos al

31/12/06 Adiciones Bajas conversion 31/12/07
Grifols (Thailand) Pte Lid 253 502 )] 18 764
Grifols Malaysia Sdn Bhd 155 72 0 (10) 217
408 574 (9) 8 981

La composicion y ¢l movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de

2008 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al

Diferenciasde  Saldos al

31/12/07 Adiciones Bajas conversion 31/12/08
Grifols (Thailand) Pte Ltd 764 334 (15) (106} 977
Grifols Malaysia Sdn Bhd 217 54 0 2 273
981 388 (13 (104) 1.250
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(17) Provisiones

La composicion de las provistones al 31 de diciembre es como sigue:

Provisiones no corrientes

Provisiones pensiones vy similares
Otras provisiones

Provisiones no corrientes

Provisiones corrientes
Provisiones por Operaciones de Trafico

Provisiones cotrientes

Provisiones 1o corrientes

Mites de Euros

31/12/08 31/12/067
951 793
2.094 206
3.043 999
Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
3.330 3.957
3.830 3.957

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el saldo de provisiones por pensiones y
similares incluye principalmente una provision realizada por ciertas sociedades
dependientes extranjeras en relacion con compromisos de cardcter laboral con

determinados empleados.

Provisiones corrientes

El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2007

s como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Saldos al
31/12/06 Dotacidn Cancelacion J1/12/07
Provisiones por
Operaciones de Tréfico 3.890 936 (889) 3.957
3.890 956 (889) 3.957
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El movimiento de la provisidén por operaciones de trafico durante el ejercicio 2008
es como sigue:

Miles de Euros

Saldos at Saldos al
31/12/07 Dotacién Cancelacidn 31/12/08
Provisiones por Operaciones
de Trafico 3.957 (97} (B30 3.830
3.957 (97) (30) 3.330

(18) Pasivos financieros

Esta nota proporciona informacién acerca de las condiciones contractuales de los
pasivos financieros del Grupo, que estdn valorados a coste amortizado, excepto el
derivado financiero que se valora a valor razonable, Para mayor informacion
acerca de la exposicion al riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, y
riesgo de liquidez, y los valores razonables de los pasivos financieros, véase nota
28.
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Pasivos fingncieros no corrientes

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
Pasivos financieros no corrientes 31/12/08 31/82/07
Club Deal / Crédito Sindicado 225.320 138.211
Otros créditos 79.069 34727
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 8) 7.124 5.487
Deudas con entidades de crédito 311.513 178.425
Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y Teenologia 10.685 9.670
Deuda por compra de un centro de plasma 1.098 --
Deuda con Novartis 759 1.394
Otros pasivos financieros no corrientes 12.542 11.064
324.055 189.489

Las deudas con entidades de crédito no corrientes se muestran netas de gastos de
formalizacién de deudas, que se detallan a continuacion:

Miles de Euros

(Gastos formalizacion deudas 31/12/08 31/12/07

Club Deal / Crédito Sindicado 1.237 172

Resto 1.008 851
2.245 1.023

Deudas con entidades de crédito no corrientes

Fl detalle de las deudas con entidades de crédito no corrientes, términos y
condiciones, a 31 de diciembre de 2008 y 2007 se detallan en el Anexo IV, que
forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas.

A 26 de mayo de 2008 se ha firmado un contrato de refinanciaciéon “Club Deal”
con 24 entidades financieras por un importe de 350 millones de euros (con la
opcion de dispoper de un tramo del préstamo en dolares americanos) con el
objetivo de refinanciar el crédito sindicado no cormriente existente a 31 de
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diciembre de 2007. Este crédito le permite contar con un amplio margen de
apalancamiento para llevar adelante los planes de inversiones previstos.

Dicho crédito sindicado, de vencimiento final 26 de mayo de 2013 esta sujeto al
cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con determinados ratios
financieros para su continuidad. De acuerdo con las condiciones pactadas, el
grado de cumplimiento de los ratios financieros y niveles se determinara al cierre
de cada ejercicio econémico, debiendo la Sociedad facilitar determinada
informacién financiera a los bancos otorgantes dentro de los seis meses siguientes
al 31 de diciembre de cada afio de vigencia del Contrato.

A 31 de diciembre de 2008, el saldo dispuesto del crédito “Club Deal” incluye un
importe de 30 millones que han sido dispuestos en dolares estadounidenses.

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad cumple con los ratios establecidos en el
contrato de crédito sindicado.

Un detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito no

corrientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/08  31/12/07

Vencimientos a:

Dos afios 46.231 41.911
Tres afios 77586 36.881
Cuatro afios 76.261 81.639
Cinco afios 09.382 4.022
Mas decinco afios 42.053 13.972

311513 178.425

Otros pasivos financieros no corrientes

Incluye a 31 de diciembre de 2008, un importe de 826 miles de curos (1.562 miles
de euros a 31 de diciembre de 2007) correspondiente a la deuda no corriente con
Novartis Vaccines and Diagnostics, Inc. por ¢l contrato de licencia de uso firmado
por una empresa del Grupo durante el gjercicio 2006. Los gastos financieros
diferidos resultantes de la transaccién ascienden a 67 miles de euros, {168 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007) y se encuentran deducidos del importe anterior,
En el epigrafe de Otros pasivos financieros comientes se incluye la parte de esta
deunda con vencimiento a corto plazo y asciende a un importe de 806 miles de
euros (762 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

Asimismo incluye a 31 de diciembre de 2008, 1.330 miles de euros

correspondiente al contravalor en euros de la deuda en ddlares pendiente de pago a
largo plazo a la sociedad Amerihealth Plasma, LLC, por la adquisicion de un

74



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

centro de plasma en Estados Unidos (nota 1 (d.1)). Los gastos financieros
diferidos resultantes de la transaccidn ascienden a 232 miles de euros, v se
encontraban deducidos del importe anterior. En el epigrafe de Otros pasivos
financieros corrientes se incluye la parte de esta deuda con vencimiento a corto
plazo y asciende a un importe de 883 miles de curos.

Un detalle de los créditos privilegiados concedidos por el Minisierio de Ciencia v
Tecnologia, que no devengan tipo de interés, concedidos a diversas sociedades del
Grupo es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12407

Sociedad FECh?, Impor‘te No Cerriente  Corriente No Corriente  Corriente

concesion concedido
Instituto Grifols S.A 22/02/2002 749 - 106 103 106
Instituto Grifols S.A 31/01/2001 637 81 86 158 86
Instituio Grifols S.A 13/02/2002 601 173 94 253 94
Instituto Grifols S.A 17/01/2003 1.200 451 165 587 165
Instituto Grifols S.A 13/11/2003 2,000 993 279 1212 279
Instituto Grifols S.A 17/01/2005 2.680 1.646 375 1.934 375
Instituto Grifols S.A 29/12/2005 2.100 1471 287 1.679 -
Institute Grifels S.A 29/12/2006 [.700 1.357 - 1.293 -
Institute Grifols S.A 271212007 [.700 1256 - 1.191 -
Institute Grifels 8.A 3141212008 [.419 [.089 - - -
Laboratorios Grifols, S.A 20/0372001 219 28 0 53 30
Laboratorios Grifols, S.A 29/01/2002 210 53 29 77 29
Laboratorios Grifols, S.A 15/01/2003 220 83 30 108 30
Laboratorios Grifols, S.A 26/09/2003 300 144 41 178 40
Laboratorios Grifols, S.A 22/10/2004 200 123 28 144 28
Laboratorios Grifols, S.A 20/1272005 180 126 25 144
Laboratorios Grifols, S.A 29/12/2006 400 312 - 304
Laboratorios Grifols, S.A 2711272007 360 266 - 252 -
Laboratorios Grifols, S.A 31/12/2008 600 460 - - -
Diagnostic Grifols, 8.4 27/11/2008 858 573 129

18.423 10.685 1.704 9.670 1.262

Durante el ejercicio 2008 los gastos por intereses implicitos llevados a la cuenta
de resultados ascienden a 516 miles de euros (477 miles de euros en el ejercicio
2007) (véase nota 24).

El detalle de los vencimientos correspondiente a “Otros pasivos financieros no
corrientes” es el siguiente:
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Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
Vencimientos a :
Dos afios 3.393 2177
Tres afios 2127 2.315
Cuatro afios 1.923 1.666
Cinco afios 1.676 1.490
Més de cinco afios 3.423 3416
12.542 11.064
Pasivos financieros corrientes
El detalle al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de Euros
Pasivos financieros corrientes 31/712/08 31/12/07
Obligaciones 5.580 5.521
Crédito Sindicado (200) 30.701
Otros créditos 137.227 137.252
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 8) 4.940 4.066
Deudas con entidades de crédito y obligaciones o otros valores
negociables 147.547 177.540
Derivados financieros (nota 9) 796 --
Créditos privilegiados Ministerie de Ciencia y Tecnologia 1.704 1.262
Derechos sobre organismos dependientes de la
seguridad secial transmitidos a Deutsche Bank 5.274 4.057
Deuda por adquisicion de un centro de plasma 883 0
Deuda con Novartis 806 762
Deuda por adquisicidn Plasma Collection Cerntres, Inc - 3.397
Fianzas y depdsitos recibidos 56 77
Otros pasivos financieros corrientes 166 --
Otros pasivos financieros corrientes 9.685 9.555
157.232 187.095
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Las deudas con entidades de crédito corrientes se muestran netas de gastos de
formalizacién de deudas ¢ intereses, los cuales se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Gastos formalizacion deudas 31/12/08 31/12/07

Sindicado 440 499

Resto 141 189
581 688

Miles de Euros

Intereses 31/12/08 31/1247
Sindicado 240 262
Resto 1.004 1.651

1.244 1.913
Obligaciones

Durante el ejercicio 2008, una de las sociedades del Grupo ha efeciuado una
emisién de pagarés al portador a plazo de un afio, de 3.000 euros de valor nominal
cada uno por importe méximo nominal de 6.000 miles de euros a un tipo de
interés del 5,25% vy que van dirigidos a los empleados del Grupo. A 31 de
diciembre de 2008 existen pagarés suscritos por un importe nominal de 5.679
miles de euros. Los intereses pendientes de devengar a 31 de diciembre de 2008
ascienden a 99 miles de euros y se encuentran deducidos del importe anterior.

Durante el ejercicio 2007, una de las sociedades del Grupo efectué una emision de
pagarés al portador a plazo de un afio, de 3.000 euros de valor nominal cada uno
por importe maximo nominal de 6.000 miles de euros y que iban dirigidos a los
empleados del Grupo. A 31 de diciembre de 2007 existian pagarés suscritos por
un importe nominal de 5.616 miles de euros. Los intereses pendientes de devengar
a 31 de diciembre de 2007 ascienden a 95 miles de euros y se encuentran
deducidos del importe anterior.

Deudas con entidades de crédito corrientes

Un detalle de las deudas con entidades de crédito corrientes es como sigue:
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Tipo de Miles de Euros
interés (*} Dispuesto
min - max 31/12/08 31/12/07
Créditos en :
Délares EE.UU 3,188-5,78% 64.207 48.631
Euros 2,60-6,25 % 58.870 111.759
Otras monedas THE+2.55% -13% 11.170 4718
134.247 165.108
Efectos descontados de
clientes (nota 12) 3,62-6,8 % 2.117 i.620
Interés cornentes de
deudas con entidades
de crédito 1.244 1.913
Acreedores por arren-
damiento financiero
(nota 8) 5.491 4.564
143.099 173.205

Menos, vencimiento corriente de gastos

financieros diferidos por Jeasings (nota 8) (551) {498)

Menos, vencimiento corriente de gastos
de formalizacion de créditos (581) (688)

141.967 172.019

(*) Los créditos devengan tipos de interés variables.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo dispone de un limite de endeudamiento con
entidades de crédito de 741.245 miles de euros (505.569 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007).

Otros pasivos financieros corrientes

Durante ¢l gjercicio 2008, se ha cancelado la deuda contraida por la adquisicién
de la sociedad Plasma Collection Centers, Inc.
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Por otro lado, pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
incluye unos importes de aproximadamente 5.274 miles de euros v 4.057 miles de
euros, respectivamente, cobrados directamente de Organismos dependientes de la
Seguridad Social y cuyos derechos habian sido objeto de transmisién a Deutsche

Bank (véase nota 12).

(19) Otros Pasivos

Otros pasivos no corrientes

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Subvenciones de capital
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Otros pasivos no corrientes

Otros pasivos corrientes:

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Otros pasivos corrientes
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31/12/08 31/12/07
2.015 2.082
338 2.463
2.353 4.545
2.353 4.545

Miles de Euros

31/12/08 3112407
21.987 16.159
1.446 409
23.433 19.568




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Subvenciones de capital y de tipo de interés

“Subvenciones de Capital” presenta el siguiente detalle:

Importe total de 1a subvencion :
Anterior a 1995

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2004

2005

2006

2007

Ejercicio actual

Menos, ingresos reconocidos :
En ejercicios anteriores
En el gjercicio

Diferencias de conversion

Valor neto subvenciones de capital

Miles de Euras
31/12/08 31/12/07
330 330
627 627
54 54
426 426
65 65
42 42
181 179
214 214
626 626
1.940 1.940
35 37
33 35
33 33
124
4.732 4.608
(2.189) {1.907)
255) (282)
(2.444) (2.189)
273) (337)
2.015 2.082

“Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)” incluye al 31 de
diciembre de 2008 un importe de 338 miles de euros, y corresponde al tipo de
interés implicito en los créditos concedidos por el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia al no devengar éstos tipo de interés (2.463 miles de euros al 31 de

diciembre de 2007).
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El movimiento en ¢l gjercicio 2007 es como sigue:

Saldos al Traspaso a Saldos al
31/12/06 Adiciones Resultados 31/12/07

Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 2.326 614 (477) 2.463

El movimiento en el ¢jercicio 2008 es como sigue:

Saldes al Traspaso 2 Saldes al
31/12/07 Adiciones Resultados 31/12/08
Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 2.463 561 (2.686) 338

(20) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Proveedores y acreedores 99.215 76.934
Efectos a pagar a proveedores 770 1.031
Anticipos recibidos 7.599 11.571
Ajustes por periodificacion pasivo 29 1.254
107.613 90,790

Fl detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 29
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Las cuentas de proveedores incluyen los siguientes saldos en moneda distinta del

curo.
Miles de Euros
31/12/08 31/12/07

Moneda

Délar EE.UU. 30.010 19.423
Libra esterlina 359 844
Yen japones 1.300 623
Corona checa 403 480
Pesos chilenos 285 661
Reales brasilefios 536 354
Ddlares Singapur 0 226
Otras monedas 211 176

La exposicion del Grupo a riesgos de tipo de cambio y de liquidez relativos a los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se revelan en la nota 28.

(21) Ingresos Ordinarios

La distribucién de los ingresos ordinarios consolidados correspondiente a los
ejercicios 2008 v 2007 por segmento es como sigue:

Yo

31/12/08 31/12/07
Biociencia 74 70
Diagnostico 10 i1
Hospital 11 I
Materia Prima 4 7
Otros 1 1
100 100
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La distribucién geografica de los ingresos ordinarios conselidados es como sigue:

%o

31/12/08 31/12/07
Unién Europea 50% 54%
Estados Unidos 36% 34%
Resto del mundo 14% 13%
100% 100%

Los ingresos ordinarios incluyen las ventas nefas realizadas en las siguientes
monedas distintas del euro:

Miles de Euros
31/12/08 31/12/07

Moneda

Délar EE.UU. 304.445 252.410
Libra esterlina 36.668 39.709
Peso mexicano 29.182 22.990
Peso chileno 16.047 12.242
Corona checa 12.568 13.184
Real brasilefio 15916 6.828
Bath Thailandes 6302 5.545
Peso argentino 9.145 5.395
Délar Singapur 4272 3.809
Ringgit Malayo 2488 1.909
Corona Eslovaca 0 28
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(22) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
Sueldos, salarios y asimilados 191.644 173.927
Aporiaciones a planes de pensiones (nota 27) 1.365 1.619
Cargas sociales 45,150 33.503
238.159 209.049

El nimero medio de empleados, durante el ejercicio 2008 y 2007, distribuido por
departamentos ha sido aproximadamente el siguiente:

Numero medio

2008 2007

Produccion 4,201 3576
[+D - Area Técnica 239 215
Administracién y otros 431 359
Direccién General 86 85
Marketing 83 15
Ventas y distribucién 465 439

5.505 4.749
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El mimero medio de empleados del Grupe y Adminisiradores de la Sociedad a 31

de diciembre de 2007 distribuido por sexos es como sigue:

Nimero a 31/12/07
Total Nuimero
Hombres Mujeres de Empleados
Administradores 9 0 9
Produccion 1.781 2.087 3.868
I+D - Area Técnica 82 140 222
Administracion y otros 192 186 378
Direccion General 40 44 84
Marketing 39 40 79
Ventas y distribucién 239 207 446
2.382 2,704 5.086

El nimero medio de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31

de diciembre de 2008 distribuido por sexos es como sigue:

Namero a 31/12/08
Total Ntimero
Hombres Mujeres de Empleados
Administradores 3 1 9
Produccion 2,160 2.350 4.510
I+D) - Area Técnica 109 149 258
Administracién y otros 228 225 453
Direccién General 42 42 84
Marketing 42 45 87
Ventas y distribucion 291 162 483
2.880 3.004 5884
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(23) Otros Ingresos y Gastos de Explotacion
Gastos de explotacién

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07

Variacidn de provisiones de trafico

(notas 11, 28 (by vy 17) 561 (1.253)
Servicios Profesionales 29.949 25.022
Suministros y materiales auxiliares 29.268 22.274
Arrendamientos operativos (nota 26 a) 11.792 11.142
Renting y otros arrendamientos 4.791 5.234
Transportes 19.485 15.707
Gastos de reparacidn y mantenimiento 17.642 12.978
Publicidad 16.872 13.830
Seguros 10.367 10.787
Cénones y royalties 8.760 5236
Gastos viaje v desplazamientos 14.210 11.962
Servicios Externos 21.891 18.465
Otros 9.094 6.889
Otros gastos de explotacion 194.682 158.273

* Gasto / (Ingreso)

En fecha 13 de abril de 2007, una de las sociedades del Grupo firmé un acuerdo
de rescision del contrato que tenia vigente sobre ¢l pago de unos royalties con
efectos a partir de mayo de 2005, lo que supuso la reversion de la provisién por el
devengo de estos gastos que ¢l Grupo tenia contabilizado hasta la fecha del
acuerdo. Esto represento la reversion de aproximadamente 3 millones de euros.

Ingresos de explotacion

Su detalle es el siguiente:

Miles de Eurog
31/12/08 31/12/07
Ingresos de indemnizaciones por siniestros 584 730
Subvenciones 497 908
Ingresos de venta de energia 2.394 0
Otros ingresos 208 634
Otros ingresos de explotacion 3.683 2322
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Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/C8 31/12/07
Intereses recibidos de la Seguridad Social 2212 2.847
Otros ingresos financieros 470 1.679
Ingresos financiens 2.682 4.526
Préstamo Sindicado (Otros gastos financieros) 1.849 694
Préstamo Sindicado (Intereses} 12.152 9.042
Gastos financieros derivados de la cesién de deuda (nota 12) 2.128 786
Intereses implicitos de crédites privilegiados (nota 18) 516 477
Otros gastos financieros 12.660 12.524
Gastos financieros 29.305 23.523
Variacidn a valor razonable derivados financieros (nota 9) {1.268) 829
Diferencias de cambio (2.825) (4.618)
Resultado Financiero (30.716) {22.780)

Situacion Fiscal

Las sociedades presentan anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre las Ganancias. Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estian sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Grifols, S.A. estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre las Ganancias en
régimen de declaracién consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A.,
Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A.,
Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A. y Grifols
Engineering, S.A.. Por ser Grifols, S.A. la sociedad dominante del Grupo, es la
responsable ante la Administracién de la presentacién y liquidacion de la
declaracién consolidada del Impuesto sobre las Ganancias.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols, Inc. estd autorizada a tributar en

los Estados Unidos por el Impuesto sobre las (Ganancias en régimen de
declaracién consolidada, conjuntamente con Grifols Biologicals, Inc.y Grifols
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Usa, LLC. Desde noviembre de 2007 se han incluido e¢n esta tributacion
consolidada las sociedades Biomat USA, Inc, Plasmacare, Inc y Plasma
Coliection Centers, Inc.

a) Conciliacién entre resultado contable y fiscal

b}

El detalle del gasto/ (ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como
sigue:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07
Beneficio / (pérdida) del ejercicio antes de impuestos 172.269 123.587
Cuota al 30% y 32,5% respectivamente 51.680 40.166
Diferencias permanentes 2.678 104
Efecto de la aplicacidn de diferentes tipos imp ositivos 4.366 769
Deducciones de I+D (5.403) (4.728)
Otras ded ucciones (4.199) (837)
Gasto por impuesto sobre ganancias ejercicios anteriores (3) 21
Otros gastos / (ingresos) por impuesto sobre las ganancias 1.034 (256)
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 50.153 35239
Impuesto diferido 6.987 6414
Impuesto corriente 43.166 28.825
Total 50.153 35.239

Ejercicios abiertos a inspeccién

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones
de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como
resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, en caso de producirse,
no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

A 31 de diciembre de 2008, se han producido los siguientes hechos en

relacién con las Inspecciones fiscales llevadas a cabo en las sociedades del
Grupo:
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- Comunicacion de finalizacidn de inspeccidon en Grifols
Deutschland de forma favorable, excepto por un importe de 150
miles de euros, que ha sido registrado como gasto en el ejercicio
2008.

- Comunicaciom de finalizacién de inspeccion en Grifols, Inc.,
Grifols Biologicals, Inc., Grifols USA, Inc. v Plasmacare, Inc. de
forma favorable.

- A 31 de diciembre de 2008, la sociedad Biomat Usa, Inc., esta
siendo inspeccionada por sus autoridades fiscales. La direccién
del Grupo no espera ningin pasivo adicional significativo derivado
de esta inspeccion.

(26) Arrendamientos Operativos
(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, tiene arrendados a terceros
construcciones en régimen de arrendamiento operativo.

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos para almacenes y
edificios. Los contratos de arrendamiento tienen una duracién de entre 1 y 30
afios, con opcidn de renovacion a la fecha de terminacion de los contratos.
Las cuotas de arrendamiento se actualizan periddicamente de acuerdo a un
indice de precios establecido en cada uno de los contratos. Una de las
sociedades del Grupo tiene contratos de arrendamiento que incluye rentas
contingentes, estando €stas basadas en la capacidad de produccién, superficie
utilizada o el mercado mmobiliario. Estas rentas se han imputado a gasto del
egjercicio de forma lineal.

El tmporte de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos
del gjercicio es, a 31 de diciembre de 2008, de 11.792 miles de euros (11.142
miles de euros a 31 de diciembre de 2007). De este importe 11.787 miles de
euros (11.218 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) corresponde a pagos
minimos por arrendamiento y 5 miles de euros (14 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007) a las cuotas contingentes.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos
operativos no cancelables a 31 de diciembre son los siguientes:
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Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Vencimientos:
Hasta 1 afic 9.575 7.597
Entre 1 y 5 afios 24919 21.864
Superior a 5 afios 7.192 5.472
Total pagos minimos fiuturos 41.686 34.933

(b) Arrendamientos operativos (como arrendador)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, tiene un edificio arrendado a
terceros en régimen de arrendamiento operativo:

Miles de Enros
31/12/08 31/12/07
Vencimientos:
Hasta 1 afio 69 74
Entre | y 5 aiios 50 109
Superior a 5 afios - -
Total pagos minimos futuros 119 183

Este contrato no incluye rentas contingentes mi opciones de compra. El
importe reconocido como ingreso del ¢jercicio 2008 por este concepto
asciende a 70 miles de euros (75 miles de curos en el gjercicio 2007).

(27) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos y
Activos Contingentes

(a) Avales concedidos y otras garantias

El Grupo no tiene prestados avales y garantias a terceros.
(b) Garantias comprometidas con terceros

El Grupo no tiene garantias comprometidas con terceros.
(c) Compremisos con empleados

Tal como se describe en la nota 3(k) apartado (i), las sociedades espafiolas del
Grupo estan obligadas a la dotacién de un plan de pensiones de aportacion
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definida. La aportacién anual del Grupo para el ejercicio 2008 ha sido de 377
miles de euros (351 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

En ejercicios sucesivos dicha aportacion serd establecida en negociacién
colectiva,

Asimismo algunas de las filiales extranjeras del Grupo han realizado
aportaciones a sistemas complementarios de pensiones por un importe de
988 miles de euros (1.268 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

(d) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Los litigios en los cuales es parte la Sociedad o las compafiias del Grupo son
los siguientes:

Instituto Grifols, S.A.

Litigio que se inicia en febrero del afio 2000. La compafiia es parte
codemandada, junto con otra empresa fraccionadora de plasma.

El demandante, persona fisica, reclama a las codemandadas la cantidad de
542 miles de euros en concepto de dafios y perjuicios derivados de un
presunto contagio de VIH e VHC.

Dicha reclamacion judicial que se tramita ante el Juzgado de 17 instancia
de Cadiz v en cuanto a Instituto Grifols, S.A., ha sido desestimada
integramente por Sentencia de fecha 25 de noviembre de 2005.

Habiéndose presentado recurso de Apelacion, el mismo fue desestimado
por la Audiencia Provincial de Cadiz, en abril de 2007, confirmandose la
defensa de la compaiiia. En la actualidad ha sido presentado recurso de
Casacién ante el Tribunal Supremo por la otra parte.

Litigio que se inicia en febrero de 2005 contra la Consejeria de Sanidad
de la Junta de Castilla y Ledn, y a través de la jurisdiccion contencioso-
administrativa.

El demandante, persona fisica, reclama 180 miles de euros en concepto de
dafios y perjuicios por un presunto contagio de VHC, y es la
Administracion Sanitaria la que solicita se amplie la demanda contra la
compaiiia.

En la actualidad se esta a la espera de sentencia, tras haber contestado la
compafifa a la demanda.

Litigio que se notifica a la compaiiia en el 2007, iniciado por un colectivo
de cien hemofilicos catalanes, contra todos los laboratorios fraccionadores
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de plasma en reclamacién de la cantidad maxima de 12.960 miles de
euros. Durante el ejercicio 2008, se ha dictado sentencia desestimando la
pretension de condena. En la actualidad ha sido anunciado Recurso de
Apelacion frente a dicha sentencia.

Grifols Biologicals, Inc.

Intervencién judicial (“consent decree”) sobre la planta de
fraccionamiento de Los Angeles.

La planta de fraccionamiento de Los Angeles estd siendo gestionada con
sujecion a una intervencién judicial (“consent decree”) solicitada al Juez,
en enero de 1998, por la F.D.A. y el Departamento de Justicia
norteamericano con motivo de las infracciones de las normas de la F.D.A.
cometidas por el antiguo duefio de la planta (Alpha Therapeutic
Corporation). Como consecuencia de la intervencién judicial (“consent
decree”), la planta de Los Angeles esta sujeta a estrictas auditorias por
parte de la F.D.A., asi como a la obtencion de su previa autorizacion para
la venta de los productos fabricados en dicha planta.

La Sociedad no puede asegurar que el “consent decree” se levantard ni
tampoco cuando. Dicho proceso puede conllevar el cierre temporal de la
planta.

Se considera que las inversiones que sc estdn realizando en la planta
(incluyendo la construccidn de una nueva area estéril de dosificacion
purificacién), asi como su buen historial ante Ja F.D.A. a lo largo de los
afios, le ayudaran a normalizar la situacién de aquélla. En este sentido,
hay que destacar que, ya en marzo de 2004, y como resultado de ciertas
mejoras acometidas por el Grupo en la planta, la F.D.A. le otorgd varios
certificados de libre venta (“free sales certificate”) para antiguos
productos de A.T.C. fabricados en dicha planta.

Recientemente, la F.ID.A. ha realizado una inspeccion a la planta que ha
concluido sin ningin punto significativo.

Ia no cuantificacion de algunos de los litigios anteriores se debe a que, en
la situacion procesal en que se encuentran, es imposible su cuantificacién.
En la fecha que ocurrieron los hechos reclamados, el Grupo aun no tenia
implementada su politica de autoseguro (por medio de su filial
reaseguradora Squadron Reinsurance, Itd) y, en consecuencia, las
compafiias de seguros cubren el total del riesgo.

La cantidad cuantificable reclamada por responsabilidad civil de producto
asciende a 2.942 miles de euros aproximadamente.
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(e) Contratos de permuta financiera de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2007 en el Grupo se encuentran registrados en libros
los siguientes contratos de permuta financiera:

Miles de Euros

Valoracién
positiva al
Permuta Financiera Nominal  31/12/07 Vencimiento
Swap de tipo de interés 50.000 512 26/07/11
50.000 512
(nota 9)

Al 31 de diciembre de 2008 en el Grupo se encontraban registrados en libros
los siguientes contratos de permuta financiera:

Miles de Euros

Valoracién
negativa al
Permuta Financiera Nominal  31/12/08 Vencimiento
Swap de tipo de interés 50.600 (796) 26/07/11
50.000 (796)
{nota 18)

(f) Contrato de suministro de materia prima a largo plazo

Una de las sociedades del Grupo en Estados Unidos firmé contratos de
suministro de materia prima por los cuales se ha comprometido a adquirir
anualmente un maximo de 250.000 litros de plasma a un precio establecido y
en un periedo que no excedera del 2013,

(g) Contrato de servicios con Baxter Healthcare Corporation

Con fecha 2 de enero de 2006, el Grupo y Baxter Healthcare Corporation
firmaron un nuevo confrato de suministro de materia prima por el cual el
Grupo fabrica producto final para Baxter hasta diciembre de 2008. Este
contratc ha dejado sin efecto cualquier otro confrato existente, con
anterioridad a esta fecha, entre las partes.
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(28) Instrumentos Financieros
Clasificacién

Un desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria es como sigue:

Miles de euros

31/12407
Activos Activos
financieros Préstamos y financieros Débitos y
disponibles para  partidas a mantenidos partidas a
Ia venta cobrar para negociar pagar
Activos financieros 7.979 - -- -
Permuta de tipe de interés - -- 512 -
Deudores - 205.256 -- -
Activos por impuesto corriente - 2402 -- -
Otros créditos con Administraciones
Piblicas - 3.920 -- -
Préstamos bancarios - -- - (340.891)
Otros pasivos financieros - - - (20.619)
Obligaciones y otros valores - -- - (5.521
Pasivos por arrendamiento financiero - -- - (9.553)
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar - -- -- (89.536)
Otras deudas no comerciales - -- - (409)
7.979 211.578 512 (466.529)
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Miles de euros

Activos financieros

Permuta de tipo de interés

Deudores

Activos por impuesto corriente
Otros créditos con Administraciones
Piiblicas

Préstamos bancarios

Otros pasivos financieros
Obligaciones y otros valores

Pasivos por arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Otras deudas no comerciales

31/12/08
Activos Activos
financieros Préstamos y finaneieros Débitos y
disponibles para  partidas a mantenidos partidas a
la venta cobrar para negociar pagar
8.316 - - -
- - (796) -
- 212,592 - -
- 5428 - -
- 22434 - -
- - -- (441.416)
- -- - (21430
- - - (5.580)
- - - (12.064)
- - - (107.584)
- “- - {1.446)
8316 240454 {796) (589.521)

Valor razonable

Un detalle del valor razonable de los activos y pasivos financieros, junto con el
importe por el que estan reconocidos en ¢l balance se muestra a continuacton:

Activos financieros

Permuta de tipo de interés

Deudores

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con Administraciones
Publicas

Efectivo

Préstamos bancarios

Otros pasivos financieros
Obligaciones y otros valores

Pasivos por arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Otras deudas no comerciales

Miles de euros

31/12/08 3112/47
Importe en Importe en Valor
libros Valor razonable libros razonable
8.3t6 g8.316 7.979 7.979
(796) (796) 512 512
212.592 212.592 205.256 205.256
5.428 5.428 2.402 2.402
22434 22.434 3.920 3.920
0.368 6.368 3.690 5.690
(441.414) (441.416) (340.891} (340.891)
(21.431) (21.431) (20.619) (20.619)
(5.580) (5.580) (5.521) (5.521)
(12.064) (12.064) (9.553) (9.553)
{107.584) (1G7.584) (89.536) (89.536)
(1.446) (1.446) (409) (409)
(335.179) (335.179) (240.770) (240.770)

95



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Riesgo de crédito
a) Exposicién al riesgo de crédito
Il importe en libros de los activos financieros representa el nivel maximo de

exposicidn al riesgo de crédito. A 31 de de diciembre de 2008 y 2007 el
méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito es como sigue:

Miles de euros

Importe en libros Nota 2008 2007

Activos financieros 9 8.316 7.979
Permuta de tipo de interés 9 -- 512
Clientes y deudores varios 12 203.646 193.288
Activos por impuesto corriente 13 5.428 2,402
Otros créditos con administraciones publicas 13 22.434 3.920
Efectivo 6:368 5.690

246.192 213.791

FEl maximo nivel de exposicién al riesgo para cuentas a cobrar a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 por zona geografica es la siguiente:

Miles de euros

Importe en libros 2008 2007

Doméstica 88.704 89.449
Paises UE 51.139 52.402
Estados Unidos 31016 23.221
Reino Unido 2.615 4.194
Otros paises europeos 1.880 1.666
Oftras regiones 28.292 22.356

203.646 193.288

b) Pérdidas por deterioro de valor

Un detalle de los saldos de cuentas a cobrar por antigiiedad es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No vencidas 135.757 1201084
Menos de ! mes 23.047 20.114
De 1 a4 meses 22.840 24.505
De 4 meses a 1 afic 17.539 28120
Mas de un afio 4.463 7.465
203.646 193.288
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El movimiento de la provision para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Saldo inicial 3.285 3.448
Dotaciones netas del ejercicio 317 (113)
Cancelaciones netas del ejercicio (249} {48)
Diferencias de conversién {181} )
Safdo fina 3172 3.285

El analisis de la concentracion de riesgo de crédito se detalla en la nota 4.
Riesgo de liquidez

Un detalle de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros,

incluyendo los pagos por intereses y excluyendo el efecto de los acuerdos de
compensacion, se muestra a continuacion:
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Valor en
libros al Flujos Gmeseso  6-12 Mas de 5
Importeen libros  Nota 31/12/07  contractuales  menos meses  1-2afios 2-Saiios  aiios

Pasivos financieros no
derivados
Créditos bancarios 18 340.891 378.504 3,948 176901 46.600 131454 14 601
Otros pasivos
financieros 18 20,619 23.021 9912 1.307 2.404 6.046 1.352
Obligaciones y otros
valores 18 3521 5.659 5.659 ] 0 0 0
Pasivos por
arrendamiento
financiero 18 9.553 10.879 571 4.163 3477 2.633 5
Acreedores comerciales
y ofras cuentas a pagar 20 89.536 89.536 87.816 1.694 26 0 0
Otras deudas no
comerciales i9 409 408 91 32 0 286 0
Pasivos por impuesto
corriente [3 3770 3.770 3770 0 0 0 0
Otras deudas con
administraciones
pablicas 13 [1.396 11.396 11.396 { 0 ¢ 0
Pasivos financieros
derivados
Swap de tipo de interds 18 0 0 0 ] 0 ] 0
Total 481.695 523174 128163 184.007 52507 140419 17.988
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Valor en
libros al Flujos Gmeseso  6-12 Mas de 5
Importe en libros  Nota 31/12/08 contractuales  menos meses  1-lafios  2- 5 afios afios
Pasivos financieres no
derivados
Créditos bancarios 18 441416 490.446 7945 144973 51615  237.001 48.912
Otros pasivos
financieros 18 21431 23.830 6.781 2.909 1392 6.925 3823
Obligaciones y ofros
valores 18 5.580 5702 5702 0 0 0 0
Pasivos por
arrendamiento
financiero 18 12.064 13452 532 5.071 4.140 3.301 408
Acreedores comerciales
y ofras cuentas a pagar 20 107,584 107.584  105.502 2.080 0 2 0
Qtras deudas no
comerciales 19 1.446 1.446 328 799 ] il 319
Pasivos por impuesto
corriente 13 16.362 16.362 16.362 0 0 0 0
Otras deudas con
administraciones
publicas 13 9.068 9.068 9.068 0 0 ¢ 0
Pasivos financieros
derivados
Swap de tipo de inferés 18 796 796 796 0 0 0 0
Total 615.747 668.686  153.016  155.832 59.147 247229 53.462
Riesgo de tipo de cambio

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es como sigue:

Importe en libros Nota 2007 EUR USD Otras
Deudores comerciales 12 174.351 126.629 22,071 25.651
Créditos bancarios 18 (340.891) (287.542) (48.631) (4.718)
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar 20 (90.790) (68.003) (19.423) (3.364)
Exposicion del balance
bruta (257.330) (228.916) (45.983) 17.569
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Importe en libros Nota 2008 EUR USD Otras
Deudores comerciales 12 186.324 123.466 38.171 24.687
Créditos bancarios 18 (441.416) (345.719) (84.527) (11.170)
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar 20 (107.613) (74.509) (30.010) (3.094)

Exposicién del balance
brata (362.705) (296.762) (76.366) 10.423

Los tipos de cambio maés significativos aplicados durante el ejercicio son los
siguientes:

Tipo de cambio medio Tipo de cambio a cierre
Euro 2008 2007 31/12/08 31/12/07
UsSb 1,49 1,37 1,39 1,47

El anilisis de sensibilidad a variaciones en los tipos de cambio se detalla a
continuacion:

Un 10 por ciento de fortalecimiento del dolar estadounidense respecto del euro al
31 de diciembre de 2008 habria aumentado el patrimonio neto en 33.055 miles de
euros (20.760 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) y los resultados habrian
disminuido en 7.637 miles de euros (4.598 miles de euros al 31 de diciembre de
2007). Este analisis asume que el resto de las variables, en particular los tipos de
interés, permanecen constantes. El analisis se ha realizado con los mismos
criterios en el ejercicio 2007.

Un 10 por ciento de debilitamiento del délar estadounidense respecto del euro al

31 de diciembre habria tenido el efecto opuesto por los importes mostrados,
considerando que el resto de variables permanecen constantes.

Riesgo de tipo de interés

Perfil de tipos de interés

A la fecha de presentacion de la informacion, el perfil de tipos de interés relativos
a los instrumentos financieros remunerados es como sigue:
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Instrumentos a tipo de interés fijo
Activos financieros
Pasivos financieros

Instrumentos a tipo de interés variable
Pasivos financieros

Analisis de sensibilidad

Miles de euros

2008 2007
8316 7.979
(5.580) (5.521)
2.736 2.458
(453.480) (350.444)
(453.480) (350.444)
(450.744) (347.986)

Una variacion de 100 puntos béasicos en los tipos de inferés a la fecha de
presentacion al 31 de diciembre de 2008 habria aumentado (disminuido) el
patrimonio neto y ¢l beneficio consolidado después de impuestos en 3.704 miles
de euros. Este andlisis asume que el resto de las vanables, en particular los tipos

de cambio, permanecen constantes.

Una variacion de 100 puntos basicos en los tipos de interés a 31 de diciembre de
2007 habria aumentado (disminuido) el patrimonio neto y los resultados en 2.816

miles de euros.

(29) Saldos y transacciones con Empresas Vinculadas

El detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguiente:

Deudas con entidades asociadas
Deudas con personal clave de la direceion
Deudas con Administradores de la sociedad

Deudas con Otras partes vinculadas

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
52 24
0 0
%0 60
2.226 481
2.368 565

Estos saldos se encuentran incluidos en el epigrafe de proveedores y acreedores

{véase nota 20).
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" a} Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas son propias del trafico ordinario del
Grupo v han sido realizadas a condiciones de mercado.

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el

gjercicio 2007 fueron los siguientes:

Miles de Euros
Entidades  Personal clave  Otras partes  Administraderes

asociadas  deladireccion  vinculadas de la Sociedad
Compras netas 105 -- - -
Ventas netas .- - - -
Otros gastos por servicios -- -- 2337 -
103 0 2.337 ¢
Intereses - - - .
Dividendos vy otros beneficios
distribuidos - - - 948
Dividendos v otros beneficios
recibidos - - - -
0 0 0 948

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
ejercicio 2008 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades Personal clave Otras partes  Administradores
asociadas  de la direccion  vinculadas de la Sociedad

Compras netas 125 - - -
Ventas netas -- - - "
Otros gastos por servicios - -- 4.981 -

Intereses - - - -
Dividendos y otros beneficios
distribuidos - -- -- 2.600
Dividendos y otros beneficios
recibidos - - - -
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b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad dominante y
personal clave de la direccion del Grupo

Los consejeros independientes del Consejo de Administracion de Grifols, S.A.
han percibido durante el ejercicio 2008 la cantidad de 180.000 euros por razon
de su cargo (120.000 euros durante el gjercicio 2007).

Las remuneraciones de los miembros del Consgjo de Administracién que

ostentan una relacién laboral con las sociedades del Grupo, asi como las
recibidas por el personal clave de la direccion son las siguientes:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Retribuciones a corto plazo 6.248 5774
Total 6.248 5.774

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas
por cuenta de los miembros del Consejo de Administracion a titulo de
garantia, ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion.

¢) Participaciones y cargos en otras sociedades de los administradores de la
sociedad dominante

Los administradores de la Sociedad no tienen participaciones en empresas
cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por
la Sociedad dominante. Los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados por los administradores de la Sociedad en dicho tipo de empresas se
detallan en el Anexo V adjunto que forma una parte integrante de esta nota de
la memoria consolidada.

(30) Informacién sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos ¢ instalaciones mas significativos para la proteccion y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:
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Miles de Euros
Amortizacion Valor
Proyecto Coste acumulada neto

Cips (clean in process) 484 (137 347
Recuperacion agua 184 (65) 119
Balsa homogeneizacion 163 (130 32
Planta tratamiento de agua 156 (70) 86
Instalacién concentrador peg 77 (71) 6
Automatizacion proceso neutraliz.regenerantes 73 {53) 20
Medider toc aguas residuales 72 {35) 37
Bombeo Torre Alcohol 72 0 72
Unidn puntos vertido 57 )] 30
Mejoras en pozos 39 (22) 17
Ingenieria traslado alcohol 31 (22) 9
Depdsito dcido clorhidrico para dosif.balsa homogen. 26 (12) 14
Depdsito Stock PEG 23 0 23
Depdsito 20m3 de 1g en p9 22 (16)
Construccion almacen productos quimicos 20 (16) 4
Acondicionamiento parcela externos 19 (6) 13
Depésito hel para zona aguas 16 &) 11
Deposito naoh para zona aguas 14 &) 9
Recuperacidn efluente concentracion 14 ) 8
Homogeneizacién efluentes ] 13 3) 10
Adecuacion desagiies 9 ® 0
Recogida PEG 15% generado ALPHALPI 8 3 S
Depdsito PEG G m 5
Automatizacion Tanque Neutralizacion 6 (@ 0
Bateria de condensadores 220m ] 5 ) 3
Otros 22 ® 16

1.631 (729) 902
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Los sistemas, equipos ¢ instalaciones més significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Miles de Euros
Amortizacidn Valor
Proyecto Coste acumulada neto

Cips (clean in process) 759 (193} 566
Recuperacion agua 184 7% 165
Balsa homogeneizacion 163 (135} 28
Instalacién concentrador peg 77 7 0
Automatizacidn proceso neutraliz.regenerantes 73 (60) 13
Medidor toc aguas residuales 72 (44) 28
Bombeo Torre Alcohol 72 ) 65
Unién puntos vertido 57 (33) 24
Mejoras en pozos 39 (26) 13
Ingenieria traslado alcohol 31 (25) 6
Depésito 4cido clorhidrico para dosif.balsa homogen. 26 (16) 10
Depdsito Stock PEG 23 (7 16
Depasito 20m3 de 1g en p9 22 (17 5
Construccion almacen productos quimicos 20 (18) 2
Acondicionamiento parcela extemos 19 (8) 11
Depésite hei para zona aguas 16 (8) 8
Deposito nach para zona aguas [4 @) 7
Recuperacion efluente concentracion 14 ®) 6
Homogeneizacién efluentes 13 @) 9
Adecuacion desagiies 9 {9 0
Recogida PEG [5% gencrado ALPHA1Pi 8 ) 5
Depésito PEG 6 (2) 4
Automatizacion Tanque Neutralizacidn 6 {6) 0
Bateria de condensadores 220m 5 (3} 2
Bioreactor de Membranas 528 (32) 496
Circuito Recuperacidn Agua Rechazo Destilador 5 (1} 4
Automatizacién Cloracién Agua 13 3] 12
Otros 22 (8) 14

2.296 (837) 1.459

Los gastos incutridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente
durante el egjercicio terminado en 31 de diciembre de 2008 han ascendido
aproximadamente a 1.302 miles de euros (1.330 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).
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Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los
riesgos medioambientales s¢ encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo durante el periodo terminado en 31 de diciembre de 2008 y 2007 no ha
recibido subvenciones de naturaleza medicambiental. B

(31) Otra Informacion
(a) Remuneracion a los Aunditores:

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007 honorarios y gastos por servicios
profesionales, segin el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/08 31/12/07
Por servicios de auditoria anual 273 260
Por otros servicios de auditoria y relacionados 26 50
299 310

El importe indicado en ¢l cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del gjercicio 2008 y 2007,
con independencia del momento de su facturacién.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG International han facturado a

la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio 2008 y 2007,
honorarios segin el siguiente detalle:

Miles de Euros

31/12/08 31/12/07
Por servicios de auditoria anual 485 572
Por otros servicios de auditoria y relacionados 52 79
Por otros servicios 113 111
650 762
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(b) Otros hechos relevantes:

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 13 de junio de 2008 se
comunicaron los hechos siguientes:

- Constitacién de una Fundacién en Estados Unidos para favorecer a
los donantes de plasma.

- Constitucion de una ONG en Espafia para contribuir a la mejora de
los recursos sanitarios en las regiones del mundo que lo necesiten.

A 31 de diciembre de 2008 el importe anual conjunto contabilizado de las
contribuciones a ambas entidades ha sido de 1,3 millones de euros.

(32) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 28 de enero de 2009, Grifols, S.A. ha recibido notificacion de la
Agencia Tributaria de Barcelona de inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion para el Impuesto de Sociedades (ejercicios 2004 a 2007) y los
Impuestos sobre ¢l Valor Afiadido y Retenciones (ejercicios 2005 a 2007).

El Grupo se encuentra en avanzadas negociaciones para realizar una inversion de
25 millones de euros en un gropo australiano-suizo que se dedica a la fabricacién
y distribucién de productos de diagnodstico in-vitro y a comercializar
hemoderivados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

A los sefiores acclonistas:

Grifols es un holding empresarial espafiol especializado en el sector sanitario-
farmacéutico presente en mas de 90 paises. La compafiia, junto con las distintas
sociedades dependientes cenfra sus actividades en la investigacién, desarrollo,
fabricaciéon y comercializacion de productos derivados del plasma, productos de
fluidoterapia, nufricion enteral, reactivos, instrumentos de andlisis clinicos y material
meédico.

Actualmente es la primera empresa europea del sector de hemoderivados y el cuarto
productor mundial. En los proximos afios, potenciara su liderazgo en la industria como
compafiia verticalmente integrada gracias a las inversiones ya realizadas y a las que
tiene previsto levar a cabo en el periodo 2008-2012, que representan un total de 400
millones de euros.

Desde mayo de 2006 cotiza en el Mercado Continuo espaiiol y desde ¢l 2 de enero de
2008 estd incluido en el IBEX 35, indice compuesto por las 35 principales empresas
cotizadas, en términos de liquidez y capitalizacion, del mercado bursatil espafiol.

Los ingresos se situaron en 814,3 millones de euros, mostrando un crecimiento del
15,8%.en relacién con 2007. Excluyendo el efecto derivado por variaciones de tipo de
cambto, ¢l aumento se habria situado en el 19,9%, si bien la cobertura natural de Grifols
ante el riesgo divisa permite compensar los efectos negativos de las ventas en ddlares
con las compras de plasma, la principal materia prima, también en dolares.

Hasta marzo de 2008 la facturacién aumentd un 10,9% comparado con el ejercicio
precedente, de abril a junio el incremento fue del 16,8%, de julio a septiembre se situd
en el 16,1% y en el cuarto trimestre aislado aumentaron un 19,5%. En este sentido, la
desaceleracion econémica global registrada en el dltimo trimestre del ejercicio no ha
tenido impacto en las ventas de la compafifa, cuya facturacién anual se ha visto
favorecida por los crecimientos experimentados en todas las divisiones. La divisién
Diagnostic alcanzé 85,7 millones de euros, mostrando un aumento del 7,5% y Hospital
facturé un 10,6% mas que en 2007 hasta 82,5 millones de euros.

Por su parte, las ventas de la divisién Bioscience, que representan el 74,4% de la
facturacidn de Grifols, aumentaron casi un 23% hasta 606,2 millones de euros, con una
tendencia positiva tanto en volumen como en precio de los principales hemoderivados
que comercializa Grifols.

La estrategia de negocio emprendida hace afios por Grifols de contar con materia prima
proveniente de sus propios centros de plasmaféresis responde al doble objetivo de
controlar el coste y disponer de una materia prima con los méximos niveles de
seguridad, garantia y calidad. El volumen de plasma que obtiene Grifols de sus propios
centros cubre practicamente la totalidad de las necesidades de fraccionamiento.

En términos de materia prima, tiene asegurado el suministro de plasma con 80 centros
de plasmaféresis en Estados Unidos. El aumento del plasma obtenido junto con la
apertura de nuevos centros ha permitido a Grifols obtener 2,7 millones de litros de
plasma. Desde un punto de vista de capacidad de fraccionamiento, sus instalaciones de
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Barcelona (Espafia) y Los Angeles (Estados Unidos) le permiten dar respuesta a la
creciente demanda del mercado.

El margen bruto segiin la cuenta de resultados analitica registra una importante mejora y
pasa de representar el 44,9% sobre ventas en 2007 al 48,9% en 2008. Los gastos
operativos ascendieron a 195,2 millones de euros y suponen un 23,9% sobre ventas.

El resultado de explotacion mds las amortizaciones (EBITDA) alcanzo los 236,2
millones de euros, que representa un 29% sobre ventas y muestra un incremento del
32,8% en relacién con el ejercicio precedente. El beneficio neto se situé en 121,7
millones de euros, un 38,7% mas que en 2007.

Los gastos financieros han mostrado una evolucién favorable pese al incremento de los
tipos de interés registrados en los nueve primeros meses del aflo, si bien su progresiva
moderacién a finales de afio tendrd un impacto positivo a partir de 2009. La deuda
financiera neta a cierre de 2008 ascendia a 446 millones de euros, que supone un ratio
de 1,9 veces EBITDA, igual que el registrado en 2007, En lo que a la solidez del
balance se refiere, el ratio de deuda neta sobre fondos propios se redujo en 2008 hasta
0,86 veces, frente a las 0,89 veces registradas en 2007.

Dos tercios de la deuda total de Grifols son a largo plazo, de los cuales un limite 350
millenes de euros corresponde a la financiacidn sindicada suscrita en mayo de 2008 por
un periodo de 5 afios. Esta operacion ha permitido amortizar el saldo vivo del crédito
sindicado firmado en el afio 2005 por 225 millones de euros, ademds de refinanciar las
lineas a corto plazo dispuestas en ddlares y la financiacion parcial del plan de
inversiones.

Asimismo, también destaca la obtencién de un préstamo mercantil de la Compafiia
Espafiola de Financiacién del Desarrollo (COFIDES), por un importe de 6,8 millones de
euros y un periodo de 9 afios, con dos afios de carencia. El préstamo estd destinado a
financiar parcialmente la ampliacion del negocio de plasma en Estados Unidos.

Posteriormente Grifols ha adquirido un complejo de oficinas en Sant Cugat del Vallés
(Barcelona) que permitird centralizar las dreas comunes del grupo y se convertira en la
nueva sede corporativa. La operacion ha sido financiada mediante un préstamo
hipotecario a largo plazo (15 afios) firmado en el Gltimo trimestre de 2008 por importe
de 45 miflones de euros.

La divisién Bioscience estd dedicada a la elaboracién de especialidades farmacéuticas
derivadas del plasma humano. Esta actividad se realiza en las plantas de Barcelona
(Espafia) y en la de California (USA). Esta division facturé 606,2 millones de euros en
2008, que supone un incremento del 22,9% respecto a 2007 y representa el 74,4% sobre
los ingresos totales del grupo. A lo largo de 2008 se ha constatado el incremento tanto
en volumen como en precio de los principales hemoderivados que comercializa el
grupo: IVIG, Albimina y Factor VIII. Los resultados de la division confirman la
evolucién de un sector con una demanda que mantiene una progresiva tendencia alcista
y en el que Grifols cuenta con importantes ventajas competitivas, tanto por su capacidad
de obtencidn de plasma como de fraccionamiento.

La divisién Hospital concentra, entre otras actividades, la fabricacion y venta de
especialidades farmacéuticas, productos sanitarios de un solo uso y dietas para la
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nutricién enteral. La actividad de fabricacion se realiza en las plantas espafiolas de
Parets del Valles (Barcelona) y Las Torres de Cotillas (Murcia).

ILas ventas la division Hospital en 2008 aumentaron un 10,6% en relacion con el afio
anterior vy se situaron en 82,5 millones de euros. Actualmente esta linea de negocio
aporta el 10,1% de los ingresos totales. Todas las dreas de la division experimentaron
incrementos, si bien destaca favorablemente la evolucién de los proyectos de Logistica
Hospitalaria, que generaron unos ingresos de 18,1 millones de euros (+12,3%). La
implementacidén de estos sistemas logisticos y de control estd posicionando al grupo
como referente en soluciones especificas para mejorar la eficiencia y la calidad de los
servicios de farmacia hospitalaria de hospitales, tanto piblicos como privados, en
Espafia, Portugal y Latinoamérica.

En el segundo semestre de 2008 se han puesto en marcha las lineas de Nufricion
Parenteral y Cubitainers en la fabrica de Parets de la division Hospital. En ese mismo
periodo se han puesto en marcha los nuevos laboratorios y almacén de materias primas.
En la planta de Murcia, se ha terminado el proceso de adaptacién de las lincas de
fleboflex en las lineas de flebobag.

La division Diagnostic centra su actividad en el desarrollo, fabricacion vy
comercializacion de reactivos y aparatos para diagndstico clinico in-vitro, asi como de
dispositivos e instrumental médico. La divisién aportd unos ingresos por ventas de 85,7
millones de euros en 2008. En relacion con 2007 crecio un 7,5% y actualmente supone
el 10,5% del negocio. La entrada en 2008 en ¢l mercado francés para comercializar el
autoanalizador Wadiana® y la progresiva penetraciéon en China y México, han
contribuido al crecimiento de la divisién. Ademas, en los préximos afios, se verad
favorecida por el previsible aumento de las ventas de reactivos para diagnéstico n vitro
(DG Gel®) que se utilizan con el Wadiana®. No obstante, las ventas de reactivos en
2008 experimentaron un aumento sostenido. Este afio se han llevado a cabo las primeras
ventas de tarjetas en Francia, una vez caducada la patente europea que impedia su venta
en ciertos mercados europeos.

Como resumen de las principales magnitudes productivas de la division Diagnostic, en
2008 se han fabricado 70 autoanalizadores para inmunologia y 386 para tipaje
sanguineo, asi como 19 coagulémetros autométicos, casi mil incubadores y 475
centrifugas, continuando asi con los importantes niveles alcanzados en los ultimos afios.

En el 4rea de reactivos la produccién de tarjetas ha superado los 8,5 millones de
unidades, lo que representa un incremento supertor al 20% frente al afio 2007.

La division Raw Materials and Others se dedica al control y analisis del plasma, tanto
para uso transfusional, como para su suministro a las empresas del grupo que fabrican
medicamentos de uso humano derivades del plasma humano. La cifra de negocio ha
disminuido hasta 39,7 miflones de euros, tal y como estaba planificado por la compafifa.
Esta division aglutina las ventas de productos intermedios y de materia prima (plasma) a
terceros.

El volumen de plasma obtenido por los centros de Grifols en Estados Unidos ha sido de
2.6 millones de litros. De ellos 1.8 millones de litros han sido procesados en la planta en
Espafia y el resto en Estados Unidos. Comparando con los litros procesados en el
ejercicio anterior, el incremento ha sido del 21,8 %.
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El Servicio de Inactivacién del Plasma Transfusional Hospitalario (IPTH) ha alcanzado
una cifra de facturacion de casi dos millones de euros habiéndose inactivado 81.173
unidades.

En los proximos afios Grifols continuara con los planes de expansion que le permitiran
aumentar su cuota de mercado en las distintas dreas de actividad. Para contribuir a
asegurar el crecimiento a largo plazo el grupo ha disefiado un plan de inversiones a
cinco afios por un total de 400 millones de euros. Las inversiones, iniciadas en 2008,
tienen como principales objetivos incrementar la capacidad de fraccionamiento de
plasma v de purificacién de las distintas proteinas, asi como aumentar el suministro de
plasma.

Las inversiones llevadas a cabo en el ejercicio 2008 en la division de Bioscience
corresponden a proyectos destinados a ampliar la capacidad productiva de las
instalaciones con el fin de garantizar y satisfacer la creciente demanda del mercado.

En este afio se ha iniciado la construccién de la planta de produccion de pegamento de
fibrina (fibrin glue), que combina dos proteinas plasmaéticas, €l fibrindgeno y la
trombina, que al ser mezclados actiian a modo de pegamento biolégico.

En cuanto a nuevos productos, las autoridades sanitarias espafiola e italiana,
concedieron la licencia para comercializar Niuliva 250 U.L/ml solucién para perfusion.
La Niuliva es una inmunoglobulina humana Antihepatitis B, que se presenta con una
solucién para perfusién intravenosa, destinada al tratamiento de los pacientes a los que
sc ha efectuado un trasplante hepatico como consecuencia de padecer una hepatitis B.
Con la aprobacién de la comercializacion de este hemoderivado esta previsto iniciar la
fabricacidn el proximo afio e inicia su distribucién e los mercados espafiol ¢ italiano.

Durante el gjercicio 2009 esta previsto recibir la aprobacion de la FDA norteamericana
para la comercializacién de la Flebogamma DIF (IGIV) a una concentracion del 10%, €l
doble de la actual. Esta nueva formulacion permitird reducir el tiempo dedicado a la
administracién, evitando incomodidades al paciente y reduciendo el coste sanitario del
centro. Con la fase de industrializacion estd previsto poder fabricar este nuevo
hemoderivado a escala industrial y con las més avanzadas tecnologias.

En el segundo semestre del afio entré en servicio en la planta de California la nueva drea
de dosificacién estéril de factores de coagulacion tras la obtencion de la licencia por
parte de la FDA en tan sélo 4 meses. Esta sitnada en un nuevo edificio construido
especificamente y ha sido disefiada para garantizar la maxima seguridad en los procesos
de dosificacion, llenado estéril y liofilizacién de los factores de coagulacidén: Factor
VIII, Factor IX y Profilnine. Este mismo edificio también albergard una linea especifica
para la dosificacion estéril de la alblimina. Actualmente estas instalaciones se¢
encuentran en una segunda fase de ejecucion de proyecto y la compafifa espera obtener
la aprobacion de la FDA a principios de 2009,

Ademas se ha iniciado la obra civil para la futura planta de Flebogamma DIF en Estados
Unidos. Se trata de una nueva planta similar a las instalaciones de Barcelona y que
podria estar operativa en el afio 2012, permitiendo a Grifols disponer de dos plantas de
produccién de inmunoglobulina intravenosa (IVIG) de ultima generacién. El
crecimiento de la demanda en Estados Unidos, Europa y otros mercados internacionales
se verd potenciado por la entrada de Grifols en el mercado australiano de
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hemoderivados una vez obtenida en 2008 la licencia para comercializar en Australia
Flebogamma® DIF.

En la divisiéon Hospital se ha realizado una ampliacion de la fédbrica de Parets,
instalindose dos nuevas lineas de fabricacién: una para productos de nutricién
parenteral que permite la fabricacién de emulsiones lipidicas y aminodcidos y su
posterior envasado en bolsa de polipropileno o botellas de vidrio; y una segunda linea
de Cubitainers para soluciones acuosas en formatos de gran volumen 10 y 20 litros.

Por otra parte se ha instalado el almacén de materia prima y los nuevos laboratorios de
Control ¢ I+D en un nuevo edificio situado préoximo a la fibrica de Parets y que ha
supuesto una modernizacién de las instalaciones.

Durante 2008, la mayor parte de las inversiones de la divisién Diagnostic han estado
concentradas en la preparacién de una nueva zona de produccién de tarjetas donde se ha
instalado una nueva maquina de produccién suministrada por Grifols Engineering que
permitird la fabricacién adicional de 5,5 millones de tarjetas trabajando a doble turno.
En el futuro y en funcién de la demanda se adecuara mds espacio y se incorporaran mas
maquinas de produccion de tarjetas.

Asimismo se han finalizado las obras de la expansion de la capacidad de produccién de
soluciones lquidas tipo tampones, diluidores, etc. con la instalacién de un tanque de
2000 litros, asi como de otras zonas y salas que se dedicaran a la produccion de
reactivos.

Por dltimo, se han iniciado las reformas en la zona antigua de produccién para
adecuarlas a las necesidades especificas de la fabricacion de hematies reactivos,
habiéndose ya instalado una méquina para el dispensado, roscado y etiquetado
automético de viales.

Una buena parte de las instalaciones y soluciones especificas que Grifols requiere es
proporcionada por Grifols Engineering, empresa de ingenieria farmacéutica que
gestiona las inversiones de las distintas divisiones. Ademds de los proyectos que se
realizan para terceros los servicios para empresas del grupo han estado destinados al
4rea de proyectos farmacéuticos. Destacan entre éstos la ampliacion de 5 reactores para
la IGIV de nueva generacion, la instalacion de la cuarta linea de dosificacién de
albiimina y las instalaciones relacionadas con la nueva planta de Soyacal.

En el area de ingenieria aplicada los principales proyectos llevados a cabo estin
relacionados con la maquinaria de proceso necesaria para las nuevas zonas de
dosificacién de albimina y la linea de lavado de tapones. También se han finalizado, la
quinta linea de dosificacion de tarjetas en la divisién Diagnostic, ya iniciada el afio
anterior, ademds de una etiquetadora automaticas de hematies.

A través de las filiales comerciales de Grifols se lleva a cabo la distribucion de las salas
limpias modulares para hospitales. En el 2608 se han facturado varios proyectos, 6 de
ellos en Espafia, 1 en Portugal y uno en México.

Para el ejercicio 2009 y siguientes se espera continuar gestionando de manera efectiva
una buena parte del plan de inversiones de las empresas del grupo hasta el afio 2012,
destacando las ampliaciones y nuevos edificios, y maquinaria de proceso especifica para
las nuevas instalaciones.
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En lo que se refiere a la division Raw Materials se han completado los estudios de
eficiencia de inactivacion virica de los nuevos fluorescentes que se utilizardn en el
proceso de inactivacion del plasma IPTH. Ademas se ha instalado un agitador multitubo
Vortex VX-2500 que agita simultineamente los tubos por gradilla en lugar de hacerlo
individualmente, optimizando el proceso y ergonomia del puesto de trabajo.

En la zona de apertura de plasma se ha afiadido a cada estacion de clasificacion de
plasma una precintadora de cajas automatica para mejorar la ergonomia del puesto de
trabajo.

Actualmente se encuentra en fase de prueba la implantacion de etiquetas identificativos
por radiofreuencia (RFID) en dos centros de plasma en Estados Unidos, el laboratorio
de analisis de Austin, el almacén central de plasma de Los Angeles y Biomat. Este tipo
de etiquetas permitira la lectura de los tubos de muestras, afiadiendo seguridad a la
trazabilidad del plasma. Se ha comprobado que estas etiquetas son también aplicables
para las botellas de plasma y se ha probado con éxito en viales de albimina.

Para llevar a cabo €l proyecto de optimizar la seroteca y mejorar la gestiéon de tubos de
mezclas (pools), se estd evaluando el sistema DIV A, que utiliza unos segmentos para el
almacenamiento de muestras identificadas mediante cddigo de barras. Esto permitiria
disminuir el volumen de las muestras generadas cada afio y optimizaria el espacio.

Aproximadamente ¢l 98% del plasma obtenido por Grifols es utilizado por empresas del
grupo. También se obtienen cantidades de tipos especificos de plasma que se venden a
terceros. En los ultimos afios la industria de obtencion de plasma ha visto aumentar el
grado de consolidacién, al mismo tiempo que el volumen total de plasma ha seguido
creciendo.

Como actividades complementarias que afectan a diversas areas de actividad de Grifols,
el desarrollo y mantenimiento de software hospitalario continua consoliddndose a través
de acuerdos de implantacion y aplicaciones para la farmacia hospitalaria y para banco
de sangre. :

Se estd sometiendo a estudio la posibilidad de realizar envios aéreos de plasma a
temperaturas inferiores a -25°C empleando contenedores Silverpod, como alternativa al
transporte maritimo en situaciones de emergencia. Para ello, se estan validando los
sistemas y la logistica requerida para el transporte entre Los Angeles y Barcelona.

A principios de 2008 Grifols adquirid un conjunto industrial en Parets del Vallés,
contiguo a las instalaciones de Biomat, S.A. La superficie total ¢s de 31.000 metros
cuadrados y en €l se prevé construir una nueva planta de fraccionamiento dentro del
plan de inversiones disefiado para los proximos afios. Las instalaciones adquiridas
incluian un almacén silo automatizado con capacidad para 8.200 palets.

Grifols sigue dando un papel prioritario a las actividades de Investigacién y Desarrollo
dirigidas a la obtencién de registros sanitarios y patentes de procedimientos. En lineas
generales se ha reforzado la plantilla dedicada a I+D y los gastos netos han aumentado
en relacion al afio anterior,

Las actividades realizadas en investigacién y desarrollo en la division de Bioscience han
conseguido resultados satisfactorios: a lo largo del 2008 se han concluido con éxito
diversos proyectos destinades a la obtencién de la correspondiente autorizacién de
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comercializacién de nuevas formulaciones (Niuliva). Ademés se han presentado
solicitudes de nuevos registros y patentes a las diferentes autoridades sanitarias de cada
pais. Grifols también ha canalizado parte de sus recursos a la finalizacioén o desarrollo
de proyectos que estan en fase de estudios clinicos.

Con este objetivo se ha seguido incluyendo nuevos convenios de colaboracién con los
centros de investigacion nacionales e internacionales que permitan realizar las diferentes
etapas de los proyectos de I+D estratégicos. Ademas de los medios humanos necesarios
para Hevar a cabo estas tareas, la division dispondra en 2009 de un arca de nuevas
oficinas y laboratorios para investigacién y desarrollo, facilitando el trabajo de
coordinacidn en las diferentes etapas de los proyectos.

En materia de investigacién y desarrollo de la division Hospital ha llevado a cabo
importantes avances. En concreto en Fluidoterapia se ha continuado el estudio de
estabilidades de varias mezclas de farmacos “Ready to use” en envases de
polipropileno, dobutamina, ranitidina, gentamicina y metronidazol. Con ellos se
pretende aumentar la gama de mezelas disponibles para su uso en el entorno
hospitalario. En general en esta area se estd trabajando en la fase de disefio de nuevos
productos que permitan mejorar la seguridad asi como la funcionalidad en la
preparacion y administracion de mezclas intravenosas.

También en esta drea, se han aumentado las actividades de fabricacion a terceros. Tras
haber completado el desarrollo del producto en las instalaciones de Parets, Bristol
Myers Squibb ha sido presentado el registro de paracetamol en bolsas a la agencia
francesa del medicamento. Y por otro lado se ha firmado un acuerdo con Hospira para
¢l desarrollo y fabricaciém del antibidtico Levofloxacino en bolsa de 50 y 100 ml para el
mercado europeo.

En el 4rea de nutricion clinica, ha sido presentado el registro de dos formulaciones
distintas de bolsa tricameral, conteniendo lipidos, aminodcidos y glucosa. Estos
productos permiten completar la linea de nutricién parenteral actual compuesta por
botellas de aminoécidos y lipidos.

En cuanto a las actividades de investigacion y desarrollo de la divisién Diagnostic, en
2008 se ha aumentado el nimero de personas dedicadas al area de instrumentacion y se
ha creado un nuevo departamento especifico de validacion y testeo de software.

Entre los proyectos mas importantes destaca la continuacion de los trabajos de I+D para
el desarrollo de un futuro analizador automatico de nueva generacidn para el procesado
de tarjetas de tipaje sanguineo (Erytra). Un prototipo ya se presentd en el congreso
mundial de transfusién celebrado en China en el mes de julio. Ademas, destaca el
lanzamiento en el mercado de Chile del coaguldémetro automatico Q. El inicio del
desarrollo del nuevo coagulometro de mayor capacidad de proceso, de cara a ofrecer
una gama completa de instrumentacion de hemostasia se iniciard a lo largo del 2009,

Durante 2008 se han iniciado en cambio los trabajos de [+D encaminados a desarroliar
un sucesor del autoanalizador de técnicas Elisa Triturus, con ¢l horizonte del afio 2011
para su lanzamiento.

En el area de reactivos se ha lanzado al mercado una serie de productos de coagulacién
como el Plasma Control Normal, el Plasma de Referencia y un kit de determinacion de
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heparina mediante sustratos cromogénicos que complementa al de antitrombina IIT
lanzado en afios anteriores. Se ha obtenido asimismo el marcado CE para una serie de
tarjetas de determinacion de grupos sanguineos elaboradas con antisueros alternativos a
los que s¢ han venido utilizando hasta ahora.

Dentro de los proyectos de banco de sangre se han iniciado dos ensayos clinicos en el
centro de Hemodonacién de Murcia para probar la introduccién de una pieza rompible
en el tubo de donacidn.

Las actividades de ingenieria farmacéutica desarrolladas en investigacidn ¢ innovacion
se centran en los proyectos para los que se obtuvo subvencién de CIDEM y CDTI en
2007 y 2008, que son la revisién y mejora del sistema de GSF (Grifols Sterile Filling)
con el fin de implementarlo en actuales y futuros equipos y procesos de dosificacion.
Otro proyecto para ¢l que se espera contar fon fondos CIDEM y CDTI es ¢l disefio de
una nueva linea de Tarjetas DG Gel con mejores prestaciones que las versiones
anteriores

Se ha iniciado recientemente el proyecto de desarrollo del sistema de muestreo de
botellas de plasma, de posible aplicabilidad a todos los centros de donacién de Grifols
en Estados Unidos. Finalmente, se ha presentado en publico el nuevo sistema de
logistica hospitalaria Blispack, del que se espera producir las primeras unidades
comercializables durante el primer semestre de 2009.

Un afioc mas, la labor de Investigacion y Desarrollo de Grifols ha obtenido la
calificacién méxima de Excelente en la convocatoria 2007 del Plan Profarma, un
programa conjunto del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y del Ministerio de
Sanidad y Consumo. El Plan Profarma esta dirigido a la promocién de la investigacion
cientifica, desarrollo e innovacién tecnolégica (I+D+i) en la industria farmacéutica.

Las actividades de venta y distribucién de Grifols fuera de Espafia estan gestionadas a
través de Grifols International, quien también se ocupa del marketing estratégico y
operativo de las distintas lineas de mnegocio. En términos agregados, en 2008 ha
continuado la progresiva consolidacion de la posicion en Sudamérica, el area con mayor
crecimiento relativo a lo largo del gjercicio.

A cierre de 2008, la facturacién de Grifols en los mercados exteriores (excluyendo
Espafia y Portugal) representé el 72,8% de su cifra de negocio. Las ventas
internacionales crecieron un 18,2% y alcanzaron los 593,2 millones de euros.

En cuanto al ritmo de crecimiento por dreas geogréficas, 290,7 millones de euros se
generaron en Estados Unidos, donde el aumento de la facturacion ha sido del 23,2% en
relacién con 2007. Espafia v Portugal contribuyeron con 221,1 millones de euros a los
ingresos totales alcanzados por Grifols (+9,7%) y Asia con 33,9 millones de euros
(+20,9%). Latinoamérica aporté 75,8 millones de euros (+49,5%) gracias al dinamismo
experimentado por las ventas de Logistica Hospitalaria (divisién Hospital) v a la
combinacién del aumento de precios y volumen de negocio registrado por los productos
de Bioscience en esta zona.

En el afic 2008 Estados Unidos generd ¢l 35,6% de los ingresos del grupo mientras que
Furopa ha contribuido con el 49,6%. Por su parte, Latinoamérica ya representa ¢l
9,2%.y Asia un 4,1%. Se constata en 2008 el equilibrado crecimiento de ingresos entre
Estados Unidos y Europa, en linea con el plan estratégico disefiado por la compafiia, asi

126



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

como una diversificacién geografica que cada vez cobra mayor protagonismo y que
asienta las bases para futuros crecimientos en nuevos mercados.

A mivel comercial en la divisién Diagnostic destaca el nivel alcanzado por las
exportaciones de instrumentacién a USA, Japén, Australia, Europa y China. Asimismo,
se ha continuado con las exportaciones de la nueva tarjeta para inmunohematologia a
India, Pakistan, Malasia y Tailandia, consolidando las de Brasil, Egipto, Rusia, México,
Turquia, Republica Checa y China.

Enire los acuerdos tomados en la Junta General de Accionistas celebrada en 2008 se
aprobo el pago de un dividendo total de 0,165 euros brutos por accidn, que supone 34,8
millones de euros y sitiia el pay-out de Grifols en cerca del 40% sobre el beneficio neto,
frente al 28% anterior. :

Ademas Grifols acordd destinar el 0,7% del beneficio antes de impuestos a proyectos
sociales y humanitarios. El objetivo es contribuir a mejorar los recursos sanitarios de
aquellas regiones que tengan escasez de medios y conocimientos en el dmbito de la
salud.

A cierre de 2008 la plantilla global de Grifols asciende a 5.878 empleados, lo que
supone un incremento def 15% con respecto a 2007. Todos los departamentos han
experimentado crecimientos como consecuencia de la positiva evolucién del negocio
del grupo. Destacan los departamentos de I+D, en linea con la estrategia de Grifols de
potenciar su 4rea de investigacidén y desarrollo, asi como las 4reas de produccidn.

Asimismo, Ia inversién en materia de Recursos Humanos se ha traducido, entre otros,
en la puesta en marcha de de un importante proyecto formativo: la ‘Academia de
Plasmaféresis Grifols’, que si bien comenzd a gestarse en 2008 ha sido inaugurada a
principios de 2009. Esta iniciativa es una firme apuesta por la formacion de los
empleados y la homogeneizacién del conocimiento que permitird potenciar la
mmnovacion a partir de los recursos humanos, un factor determinante en la bitsqueda de
la excelencia. En este sentido, la estrategia de Grifols es adelantarse promoviendo
iniciativas acordes con el grado de especializacién que requiere la industria de
hemoderivados. Por ello, se prevé que a largo plazo la formacién que se imparta en la
Academia pueda ser una titulacién reconocida.

En lo que a inversion medioambiental se refiere, en 2008 destaca la puesta en marcha de
una nueva instalacion de cogeneracion de 6,1 Mw de potencia en la planta de
hemoderivados de Barcelona que, ademas de cuadriplicar la capacidad de produccion de
energia eléctrica para asegurar el surministro de electricidad para estas instalaciones,
evitard la emision a la atmdsfera de més de 5.000 toneladas de CO?2 al afio.

La obtencién de plasma, el almacenamiento, identificacion y actividades de distribucién
estan sujetas a una normativa regulatoria y de licencias muy estricta por parte de la FDA
norteamericana y de la EMEA (European Medicines Agency). Como consecuencia, los
centros suelen ser sometidos regularmente a inspecciones por parte de las distintas
agencias. Es una prioridad para Grifols el mantener un adecuado cumplimiento de la
normativa vigente ya que en caso contrario el rendimiento global de la empresa podria
verse afectado.

A pesar de la situacion econdmica internacional, la demanda de hemoderivados sigue
siendo fuerte. Como consecuencia de las inversiones productivas encaminadas al
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aumento de la capacidad de produccion, Grifols podrd aumentar la oferta de sus
productos a lo largo de 2009.

Por otro lado, el efecto que la actual crisis financiera pueda tener sobre algunos de
nuestros distributdores es todavia incierto.

A diferencia de lo que ocurre en todas las demads divisiones de Grifols, en la divisién
Diagnostic la futura evolucién de la tasa de cambio del délar puede condicionar la
rentabilidad de las exportaciones a Asia y Sudamérica y afectar algunas exportaciones a
USA.

Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2008 estan
descritas en la nota 14 (e) de la memoria consolidada adjunta.

La compafiia podria ver afectados sus resultados futuros por acontecimientos
relacionados con su propia actividad, tales como la aparicién de productos competitivos
o cambios en la normativa reguladora de los mercados donde opera; sin embargo, a
fecha de la formulacidn de estas cuentas anuales, Grifols ha adoptado las medidas que
considera necesarias para compensar los posibles efectos derivados de dichos
acontecimientos.

Forma parte de este Informe de Gestion el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que ¢s exigible para las sociedades cotizadas y que se incluye como
una separata del mismo.
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INFORMACION ADICIONAL A INCLUIR EN EL INFORME DE GESTION
DE CONFORMIDAD CON ELL ARTICULO 116.BIS DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un
mercado regulado comunitario, con indicacidén, en su caso, de las distintas
clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera y el porcentaje del capital social que represente

El capital social de Grifols, S.A. (la “Sociedad”) es de 106.521.449,50,
representado por 213.064.899 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a la
misma clase y serie y representadas por anotaciones en cuenta.

Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

Las acciones de la Sociedad son libremente transmisibles por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, de conformidad con el articulo 10 de los Estatutos
Sociales.

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

A 31 de diciembre de 2008, la informacién que tiene la Sociedad sobre sus
accionistas significativos es la siguiente:

Nombre del accionisia | % Direcio | % Indirecto | % Totul
Consejeros

Daga Gelabert, Tomas 0,021% 0,000% 0,021%
Glanzmann, Thomas 0,003% *0,015% 0,018%
Grifols Roura, Victor 0,204% 0,000% 0,204%
Jannotta, Edgard Dalzell 0,119% 0,000% 0,119%
Purslow, Christian M.C. 0,000% 0,000% 0,000%
Riera Roca, Ramoén 0,079% *0,004% 0,083%
Thorthol Holdings, B.V. 6,952% 0,000% 6,952%
Twose Roura, Juan Ignacio 0,056% 0,000% 0,056%
Accionistas significativos

Deria, S.A. 8,771% 0,000% 8,771%
Fidelity International, Ltd 0,000% * 3,832% 3,832%
FMR Llc 0,000% * 5,002% 5,002%
Grifols Lucas, Victor 5,567% * (),587% 6,154%
Novosti, S.L. 7,763% 0,000% 7,763%
Scranton Enterprises, B.V. 10,653% 0,000% 10,653%
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(*) A través de:
- Thomas Glanzmann:

Nom.b :"e de.l’ntular directo de la % sabre el total de derechos de voto
parlicipacion

Kolholmen Investments AB 0,015%

TOTAL 0,015%

- Ramoén Riera Roca:

Nom_b re dgl’rztular directo de la % sobre el total de derechos de voto
parficipacion

Laura Riera Santos 0,004%

TOTAL 0,004%

- Fidelity International Lid.:

Nombre del titular directo de la
participacion

% sobre el total de derechos de voro

ACCIDENT REEHAB & CMP-GLB EX- 0.049%
US

ASIAN DEVELOPMENT BANK 0.007%
FMT_GL ROW 0.015%
BRITISH ENERGY GEN GRP - ROW 0.048%
CHURCH COMM FOR ENGLAND - 0.037%
ROW

CHEVRON TEXACO UK PNS PL- 0.018%
ROW

CO-OPERATIVE GRP PENS -RW 0.020%
EAST SUSSEX CITY COUNCIL- 0.049%
ROW

RIJIT EURO SMLLR COS OPN 0.007%
MTHR

FID INSTL SELECT EUROPE EQ FD 0.040%
FIDELITY EUROPEAN FUND 1.791%
FIDELITY EUROPEAN VALUES 0.273%
PLC

FID FDS - EURO BLUE CHIP POOL 0.837%
FID FDS - EURO MID CAP POOL 0.077%
FID FDS - EURO SMIL COS POOL 3 0.014%
FID FDS - EURO SMALLER CO 0.108%
POOL

FID FDS - GL HEALTH CARE PL 0.030%
FID AUS EUROPE FUND 0.002%
FID AUS SELECT GL SMALL CAP 0.003%
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D

FIDELITY SELECT GLOBAL EQ
FUND

0.001%

FID POC EUROPEAN (AW) PLT FD

0.000%

FIDELITY DEUTSCHLAND SELECT
FD

0.003%

FERP - HEALTHCARE PILOT FUND

0.000%

FID FERP EUROPEAN TECHNIC
PLT

0.000%

FID POC EURO CONCENT PLT
FD(FM

0.000%

AUSTRALIA — FUNDS SA

0.015%

FOUR RE FIDELITY

0.032%

F1J IT SEL GLB EX JPN T55453

0.001%

FIDELITY TRILOGIE SUB MID

0.002%

IBM DENM SELECT-GLOBAL EX-
US

0.009%

FID KOREA EUROPE EQTY IT
MTHR

0.003%

K ZUSATZVERSORGUNGSKASSE

0.062%

MERRILL LYNCH CLB SEL PORT
PLC

0.000%

NPC TRUST - ACTIVE 1 -ROW

0.072%

STC INTL EQUITY FUND - ROW

0.031%

NORTH YORKSHIRE COUNTY
COUNCIL

0.038%

BRAUNSCHWEIG INSURANCE RW

0.007%

FIDELITY INTL FD — PEP EUROPE

0.017%

SGE MM ROW

0.026%

FID SELECT GLB EX-JP EQ T55415

0.006%

SPH-SELECT EUROPE

0.075%

SPMS-SELECT EUROPE

0.041%

UNILEVER (SUPERANN) IRELAND-
ROW

0.017%%

VGH HANNOVER RW

0.007%

TOTAL

3,832%

FMR Lle:

Nombre del titular directo de la
participacion

% sobre el total de derechos de voto

BAY CARE HEALTH SYSTEM N/A
T50651
BANK OF MENTREAL S INTL N/A

T55349
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CALPERS SELCT INTL PORT N/A
T55434

CHEVRON TEXACO EUROPE N/A
T55004

CIBC IMP OS EQ PL EUR (155339) N/A
CATERPILLAR INC 401K SI T50578 N/A
DALLAS POLICE & FIRE T50092 N/A
FA CAPITAL DEVELOPMENT FND N/A
PYRAMIS EUR EQ COMM PL N/A
(T1054)

EXELON CSH BL SLCT INTL T55403 N/A
FA MID CAP 11 FD N/A
PYRAMIS INTL GROWTH WUE N/A
T2332

FID GLOBAL DIVIDENT EQUITY N/A
SUB

FID GLOBAL HEALTH CARE FUND N/A
PYRAMIS SLCT INTL EQ TR T55106 N/A
PYRAMIS CON INT SM CAP T55105 N/A
PYRAMIS SEL GLB WLD SUB N/A
T55281

FID DIVERSIFIED INTRANTNL SUB N/A
A

PYRAMIS INST INTL GR-EUR 12310 N/A
STATE BRD ADM OF FL-EUR N/A
T55114

PYRAMIS SELECT INTL EQ CM N/A
T319

WORLDWIDE NON-US EQUITY N/A
SUB

GM VEBA SELCT INTL ACT T55189 N/A
GENERAL MOTORS SEL INTL N/A
T55193

IBM CANADA SELECT INT'L T2286 N/A
FID INTL DISCOVERY FUND N/A
FA INT EURO MID EAST ASIA SUB N/A
FID TOTAL INTL EQ DEV GRW SUB N/A
FIDELITY INTERNATIONAL N/A
GROWTH

PYRAMIS SEL INT SM CAP (T1056) N/A
JC PENNEY CORP EUR SUB T55296 N/A
KENTUCKY INS EUROPE T2347 N/A
KENTUCKY PENSION EUROPE N/A
T2341
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FID MID CAP GROWTH N/A
MINNESOTA SBI SEL INTL T55303 N/A
OH PF ACWI X-US EUROPE T50410 N/A
OREGON INV COUNSIL CSF T55433 N/A
PENN TOBACCO STL INV (T51638) N/A
SELECT PHARMACEUTICALS N/A
PRIT SELECT INTL PORT T51513 N/A
KERN CNTY SEL INT SM CP T51631 N/A
PY SLCT GLBL EQUITY CP T51438 N/A
PYR SELECT INTL EQ LLC T51488 N/A
SAN DIEGO REIREMENT (T2193) N/A
ST BOA FL SLCT INTL SM T50818 N/A
FIDELITY SMALL CAP GROWTH N/A
FD

SHELL OIL SELECT INTL T55322 N/A
ILLINOIS SURS-SEL INTL T50448 N/A
VIP HI MID CAP PORTFOLIO N/A
WORLD BANK SELECT INTL N/A
155274

WASHINGTON SIB EUR T55177 N/A
TOTAL 5,002%

- D. Victor Grifols Lucas:

Nomb ]Te de'[’!z'tular directo de la % sobre el fotal de derechos de voto
participacion
Rodellar Amsterdam B.V. 0,587%

TOTAL 0,587%

Cualquier restriccion al derecho de voto

No existen restricciones estatutarias o en el Reglamento de la Junta General al

gjercicio del derecho de voto.

Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales.

Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
6rgano de administracién y a la modificacion de los estatutos de ia Sociedad
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6.1.

Nombramiento v sustitucion de los miembros del drgang de administracién

El sistema de nombramiento y sustituciéon de los consejeros se rige por lo
dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracién.

(a) Normas estatutarias

(®)

Articulo 20.- Compaosicion y retribucion del Consejo de administracion.-

La administracion y representacion legal de la Sociedad estara a cargo de
un Consejo de Administracidn, integrado por tres (3) consejeros como
minimo y quince (15) como maximo.

Los consejeros seran nombrados y separados libremente por la junia
general y ejercerdan el cargo por un plazo de cinco (5) afios, sin perjuicio
de, sin perjuicio de su reeleccion indefinida por tales periodos.”

Normas del Reglamento del Consejo de Administracion

Articulo 18. Nombramiento de consejeros

1.

Los consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas o
por el Consejo de Administracion de conformidad con las previsiones
contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el Consejo
de Administracion a la consideracién de la Junta General, y las
decisiones de nombramiento que adopte dicho organo en virtud de las
Sfacultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberdn estar
precedidas de la correspondiente propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones habra de motivar las razones de su
proceder y dejar constancia en acta de sus razones.

Articulo 19. Designacién de consejeros externos

El Consejo de Administracion y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, dentro del dmbito de sus competencias, procurardn que
la eleccion de candidatos recaiga sobre personas de reconocida
solvencia, compelencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en
relacion a aquéllas personas llamadas a cubrir los puestos de consejero
independiente previstos en el articulo 6 de este Reglamento.
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2. El Consejo de Administracién no podra proponer o designar para
cubrir un puesto de consejero independiente a personas que fengan
relacion con la gestion de la Sociedad o se hallen vinculadas por
razones familiares, profesionales o comerciales con los consejeros

ejecutivos o con altos directivos de la Sociedad.

En particular, no podrdn ser propuestos o designados como consejeros

independientes:

(a) las personas que hayan tenido durante el ultimo afio relacion de
trabajo, comercial o contractual, directa o indirecta y de cardcter
significativo, con la Sociedad, sus directivos, los consejeros
dominicales o sociedades del grupo cuyos intereses accionariales
éstos representen, entidades de crédito con una posicion destacada
en la financiacion de la Sociedad, u organizaciones que reciban

subvenciones significativas de la Sociedad,;

(b) las personas que sean consejeras de otra sociedad cotizada que

tenga consejeros dominicales en la Sociedad,

(¢) las personas vinculadas a los consejeros ejecutivos, dominicales o
los miembros de la direccion de la Sociedad, a efectos del presente
Reglamento, se entenderd por personas vinculadas a los consejeros
aquéllas que estuvieren incursas en alguno de los supuestos
contemplados en el articulo 127.ter.5 de la Ley de Sociedades

Anénimas, y

(d) las personas que tengan otras relaciones con la Sociedad que, a
Jjuicio de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, puedan

mermar su independencia.

Articulo 20. Reeleccion de consejeros

Las propuestas de reeleccion de consejeros que el Consejo de
Administracién decida someter a la Junta General habran de sujetarse a un
proceso formal de elaboracidn, del que necesariamente formard parte un
informe emitido por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en el
que se evaluardn la calidad del trabajo y la dedicacion al cargo de los

consejeros propuestos durante el mandato precedente.

Articulo 21. Duracion del cargo

1. Los consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo previsto en los

Estatutos Sociales, y podran ser veelegidos.
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2. Los consejeros designados por cooptacion ejercerdn su cargo hasta la
fecha de reunién de la primera Junta General.

3. Cuando, previo informe de la Comision de Nombramienlos Y
Retribuciones, el Consejo de Administracién entendiera que se ponen
en riesgo los intereses de la Sociedad, el comsejero que fermine su
mandato o por cualquier otra causa cese en el desempefio de su cargo
no podrd prestar servicios en otra entidad que tengd el caracter de
competidora de la Sociedad, durante el plazo que establezca el Consejo
de Administracion y que, en ningtin caso, serd superior a dos (2) aios.

No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion, si lo considera
oportuno, podrd dispensar al consejero saliente de esta obligacion.

Articulo 22. Cese de los consejeros

1. Los consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta
General en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente.

2. El Consejo de Administracién se absiendra de proponer a la Junta
General el cese de los consejeros externos (dominicales e
independientes) antes del cumplimiento del periodo estatutario por el
que fueron nombrados, salvo que existieran causas excepcionales y
Jjustificadas, y previo informe de la Comisién de Nombramiento y
Retribuciones.

3. Los consejeros deberin poner su cargo a disposicién del Consejo de
Administracién y formalizar, si este lo considera conveniente, la
corvespondiente dimision en los siguientes casos.

(a) cuando cesen en los puestos gjecutivos a los que estuviere asociado
su nombramiento como consejero, salvo ratificacion expresa por el
Consejo de Administracion, previo informe no vinculante de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones;

(b) cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos;

(c) cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo
o se dicte contra ellos auto de apertura de juicio oral por alguno
de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades
Anénimas o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras;
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6.2.

7.1.

7.2.

(d) cuando resulten gravemente amonestados por el Comité de
Auditoria por haber infringido sus obligaciones como consejeros,

(e) cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por
las que fueron nombrados; y

() en el caso de un consejero dominical, cuando el accionista cuyos
intereses accionariales represente en el Consejo se desprenda de
su participacion en la Sociedad o la reduzca por debajo del nivel
que razonablemente justificé su designacion como tal.

4. Cuando un consejero cese en su cargo, ya sea por dimision o por ofro
motivo, explicard las razones en una carta gue remitird a todos los

miembros del Consejo por medio del Presidente o del Secretario.

Modificacion de los Estatutos Sociales

La modificacién de los Estatutos Sociales debera cumplir con los requisitos
generales establecidos en los articulos 103 y 144 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular,
los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de los miembros del consejo de administracioén

De conformidad con el articulo 20 de los Estatutos Sociales, la administracion y
representacion de la Sociedad estd a cargo del Consegjo de Administracion.

Facultades relativas a la emision o recompra de acciones

Asimismo, de conformidad con la autorizacidn otorgada por la Junta General de
Accionistas de 13 de junio 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad
estd autorizado para adquirir mediante compraventa, permuta, adjudicacién en
pago o cualquiera otra modalidad prevista en la Ley, sus propias acciones o
derechos de suscripcion, bien sea directamente o a través de sus sociedades
filiales, dentro de los limites y con los requisitos que se enuncian seguidamente:

(i) Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya
posean la Sociedad o sus Sociedades filiales, no exceda, en cada momento,
del 5% del capital social de la Sociedad.

(i) Que la adquisicién permita a la Sociedad dotar la reserva prescrita en la

norma 3° del articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, sin disminuir
el capital social ni las reservas legal o estatutariamente indisponibles.
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(iii} Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

(iv) El precio maximo de adquisicién serd el precio de cotizacion
correspondiente a la sesién de Bolsa del dia en que se efectie la
adquisicién o, en su caso, ¢l que autorice la Comision Nacional del
Mercado de Valores. El precio minimo serd el 100% del valor nominal de
cada accion.

(v) La presente autorizacién se concede por el plazo maximo de dieciocho
meses.

(vi) Las acciones adquiridas podrdn tener por finalidad su entrega a los
trabajadores o administradores del Grupo, ya sea directamente o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn de que aquellos sean
titulares.

1.os acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
Sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion, y sus etectos, excepto
cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta
excepcion no se aplicara cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacién

No existen acuerdos significativos en vigor que puedan ser modificados o
concluir como consecuencia de cambios de control en la Sociedad

Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la refacion laboral llega a su fin con
motive de una oferta piiblica de adquisicion

Existen seis altos directivos del Grupo (que no son miembros del Consejo de
Administracién) con cliusulas indemnizatorias para caso de rtesolucién
contractual improcedente o cambio de gestion. Las mencionadas
indemnizaciones ascienden a dos afios de salario, incluyendo la retribucion fija y
variable.

Los contratos de trabajo del resto de consejeros ejecutivos y altos directivos
carecen de clausulas contractuales que establezcan indemnizaciones distintas de
las previstas en las respectivas legislaciones laborales.

* * H#e
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Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Grifols, S.A.,

con fecha de 20 de febrero de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y en el
articulo 37 del Cddigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestion consolidado del ejercicio comprendldo entre el 1
de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2008. Las cuentas anuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito. Todo ello extendido e
identificado en las hojas de papel seHlado del Estado clase 8 mimeros del OJ1665660 al
011665768, del OJ1665839 al 0J1665848 v del OJ1665873 al OJ1665894.

ﬂ
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